T 'UT

SO 3 - 4/2012
; ,

-

L

THACH THUC VAN CON'

e T

"8 iy i
o
“t% ‘\
i



SO 3 - 4/2012

Ban cé van
GS.TS NGUYEN THI CANH
TS. HOANG CONG GIA KHANH
ThS. HOANG THO PHU
TS. NGUYEN NGOC HUY
ThS. TRAN HUNG SON
Cling cdc Thay C6
Khoa Tai Chinh - Ngan hang
Ban bién tap
NGUYEN QUANG KHANH - Truting ban
DAO THI THANH HUYEN - Phé ban
HUYNH MINH TUAN - Phé ban
PHAM DO LAN ANH - Biéntdp vién
MAI THI HANG - Bién tap vién
NGUYEN THI HUYEN - Thirky
NGUYEN THI KIM TRANG -
Chuyén vién doingogi
Ban ndi dung
Nhém Tai Chinh
NGUYEN LE HONG CHUYEN
TRUONG QUANG DUONG
DAO THI THANH HUYEN
PHAN THI THANH THUAN
LE THI KHAC VI
Nhom Ngan hang
LE THITUYET NHUNG
NGUYEN THI THU BA
LE THI THU HANG
HUYNH MINH TUAN
Nhom Vimo
TRAN CAM VAN
PHAM DO LAN ANH
MAITHI HANG
NGUYEN THI HUYEN
NGUYEN THI KIM TRANG
Nhom Chiing khodn
CHAU NHUT TRUGNG
NGUYEN DINH NGHIA
HOANG THANH THAO
Nhom Goc sinh vién
NGUYEN TIEN DAT
NGUYEN TU MAN

Thiét ke, trinh bay ,
NGUYEN LE TRUNG HIEU
PHAN NU NGOC LINH

Xem online tai

http://vi.uel.edu.vn/chuyensantcnh
http://www.fbweb.vn
Thu tl, bai v& cong tac xin géi vé
chuyensantcnh@uel.edu.vn
(xem chi tiét tai trang bia 3)

MUC LUC

PEm i

TIEU DEM

[06] Bai todn ty gid 2012

[08] Chinh sdch diéu hanh d6i vdi Iai suat kinh doanh

cla cac ngdn hang thuong mai

[12] Phan nhdm chi tiéu tdng truding tin dung

[15] Tac 86ng cla G suat 3n bong bang bat 8ang sdn tai Vit Nam

[17] Thi Erudng ching khoan 2012, khd khan con con phia trutc
KInH TE Vim0

[19] "BUc tranh sdng tai* cda chi so PCI

[22] R tién va cau chuyén minh bach nén kinh té

NGAN HANG

[25] Tin dung du hoc can mét hudng G
[27] Thyc hu xung quanh cac vy MOA
tErong inh vuc ngdn hang

T Al CHINH - CHUNG KHOAN

[30] T6ng hop giao dich trén 2 san HOSE va HNX qui 172012
[33] San giao dich hang hod

TAI CHiNH ouOC TE

[36] Cudc chién tién té thé gidil

Goc sinH VIEN

[39] Cdu chuyén thyc tdp
[40] Khi ban yéu xa



%> LOI TUA E
Kinh té Viét Nam 2012:

THACH THUC VAN con

inh t& Viét Nam trdi qua qui 1/2012 véi nhiéu chinh sach va bién déng.

Ngan hang Nha nudc da chi thi phan nhém tang trudng tin dung, giam lai

suat huy déng xudng 13%, B Tai chinh da quyét dinh tdng giad ban 1& xdng
dau, kéo dai thoi gian giao dich trén thi trudng ching khoan... Theo d¢, |3i suat
cho vay van dugc ki vong sé gidm trong tuong lai, lam phat cé xu hudéng gidm
nhung van cé nhing dién bién kho ludng. Thi trudng chiing khoan da chiang kién
cac phién giao dich tidng diém cung vdi hang loat tin d6n vé mua ban sap nhap
clia cac ma cé phiéu ngan hang giao dich trén san. Van con dé rat nhiéu thach
thic véi kinh té Viét Nam trong nam 2012.

Kinh té

Hoa vao nhip dap kinh & Viét Nam, tﬂdnhmm, ,,guhﬂ, oi
mot thé hé thanh vién mdi, cting dang cd gang vuot qua nhiéu thach Thuc de Tlm
hiéu va phan tich cac van dé kinh t&€ néng bédng dang dién ra. Ban bién tap luén
cd gdng mang dén déc gia nhiing gdc nhin t8ng quat va sau séc nhat vé cac van
dé kinh té cla Viét Nam. Ngoai ra, Chuyén san cling tao ra san choi hoc thuat cho
toan thé sinh vién dam mé kinh & v&i cac chuong trinh: cuéc thi “Phong vién
kinh t& tiém nang” va ludn s&n sang nhan bai viét céng tac ddng hanh cung
Chuyén san.

Trongkinay, Banbiéntap danhandugcsudonggdp cliacacbancdngtacvién
déntunhiéuKhoakhacnhautrong Trudng. Diéu nay chingté Chuyénsandavadang
tao dugc niém dam mé cho cac ban Sinh vién yéu thich Kinh t& néi chung va linh vuc
Taichinh Ngan hang néiriéng. D6 laniém vinh hanh va phan khai clia ching téi. Chan
thanh cdm on cac ban!

Tran trong,

Ban bién tap
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NGUYEN THI KIM TRANG PHAN THITHANH THUAN TRUONG QUANG DUGNG

-K09404B-

P TINNGAN HANG

> Tai co cau hé thdng
ngan hang (NH) - nhing tin
hiéu trai chieu

Ngay 13/02/2012, Ngan hang
Nha nudc (NHNN) da ban hanh cung ldc
chi thi s6 01/2012/CT-NHNN va cong
van s6 674/2012/CV-NHNN vé thuc
hién chinh sach tién t& va dam bao
hoat dong ngan hang an toan, hiéu qua
nam 2012 bay la budc di quyet liet
nham day nhanh 1§ trinh tai cdu tric
hé théng NH, ddng thoi cing cho thay
dinh hudng tiép tuc diéu hanh chinh
sach tién té theo hudng chat ché, than
trong, linh hoat cGa NHNN.

NHNN quye't dinh bd quy dinh “cao
bang han muc tang truong tin dung,
“bat bénh” va phan loai cac to chuc tin
dung (TCTD) thanh 4 nhém dé cap chi
tiéu tang trudng tin dung nham sang
loc lai toan bd hé théng trudc khi tai cdu
trdc. Theo d6, nhém 1 gdém nhiing ngan
hang hoat d@ng tuong ddi an toan, lanh
manh dugc cac co quan thanh tra giam
sat xem xét tren cdc tiéu chi: chat Iuong
tai san no, tai san cd qui mo von, nang
lyc quan trj diéu hanh, quan tri rdi ro;
chat lugng nhan lyc ddng dau va tuan
thi qui dinh & mic t6t thi duoc tang
trudng tin dung & muec t6i da 17%. Cling
xét theo cdc tiéu chi trén, nhém tha hai
sé dugc tang trudng 15%, nhém thi 3
dugc tang trudng 8%. Con nhém tha 4
khoéng dugc phép tang tin dung trong
nam 2012, ddng nghia véi viéc cac to
chic nay phai co cau lai cdc khoan no,
thu hdi no ci, cho vay khodn ng méi cé
hiéu qua.

> Bién ddng 13i suat

Nhitng thdng dau n3m 2012,
NHNN tiép tuc ch( ddng diéu hanh
chinh sach tién té chat ch&, linh hoat,
nhdm 6n dinh thj truong tién t&, dam

-K10404B-

-K10402T-

fii

bao kha nang thanh khoan clia céc
TCTD, tao co sd cho viéc thuc hién cac
muc tiéu phét trién kinh t& - xa hoi
nam 2012. Ddc biét 13 trong viéc diéu
hanh I|nh hoat cdc cong cu chinh sach
tlen té dé kiém sodt I3i suat thi truong
& muc hop ly. Chinh vi vay, so véi cudi
nam 201 1 3i sudt khdng 0 bién dong
16n, cy thé cho tdi thoi diém hét thang
02/2012:

+ L3i suat cho vay véi hoat dong
san xudt kinh doanh bang VND dao
dong quanh muc 15-19%/nam, bang
USD 6n dinh trong khoang 6-8%/nam.

+ L&i sudt huy déng chd yéu duy
tri quanh muc tran cho phép cia NHNN
1a 14%/nam, 13i sudt huy déng USD duy
tri & mic 2%/nam.

C6 thé thay, hién nay 16 trinh gidm
3i sudt da kha rd tir nhiing chinh sach
dua ra trong thoi gian gan ddy, va qua
cudc hop thuong nién cta Chinh ph
trong thang 2 kién quyét phai ha I3
sudt cho vay 17-18%/ndm. L& trinh
nay cang duogc clng ¢ ré rang khi vao
ngay 13/03, NHNN chinh thiic ha tran
13i sudt huy ddng VND tir 14% xuéng
13%. Dong thoi, luong trude tinh hudng
nhiéu NHTM roi vao tinh trang khé khan
sé tim cach lach luat thi truéc dé vao
ngay 08/03, NHNN da ban hanh Thong
tu (TT) s6 03/2012/TT-NHNN quy dinh
chi tiét viéc cho vay bang ngoai té va
TT 04/2012/TT-NANN quy dinh vé
viéc nhan dau tu Qy thac cla cac TCTD.
Muc dich cdia NHNN khi ban hanh hai TT
nay 1a: Thit nhat, quan Iy chat ché viéc
tuadn tha tran I3i sudt huy déng va chi
tiéu tang trudng tin dung cda cac ngén
hang. Thu hai, NHNN huéng dén muc
tiéu quan Iy hoat dong cho vay ngoal
te giam thiéu tinh trang doé la hoa va
kiém soat dong ngoai té.

>Thu hep trang thai
ngoai té cda cac TCTD

Ngay 20/3, NHNN dd ban hanh T
07/2012/TT-NHNN quy dinh vé trang
thai ngoai té& clia cac 0 chuc tin dung,
chi nhanh ngan hang nudc ngoai. Theo
dé qgidi han trang thai ngoai té cla cac
TCTD cudi ngay khdng qud 20% vén
tu c6. Cac chi nhanh NH nudc ngoai
tai Viét Nam c6 von ty o tU 25 triéu
USD tré xudng dugc ap dung muc tong
trang thai ngoai té duong hodc am cudi
ngay quy ra USD khéng duoc vugt qud
5 triéu USD. Nhu vay, trang thai ngoai
té cta TCTD, chi nhanh NH nudc ngoai
sé giam 10% so vai mic 30% theo quy
dinh trong Quyét dinh s6 1081/2002/
QD-NHNN. TT mdi sé cé hiéu lyc tu
ngay 02/05/2012. Quy dinh méi han
ché& cac ngan hang cho vay ngoai t8,
tang cudng stc manh quan Iy ngoai héi
tap trung v& NHNN.

»>TUr ngdy 01/04/2012:
chinh thic méd clra kho dir liéu
cta NHNN

Thong tu 35/2011/TT-NHNN
quy dinh viéc cdng bd va cung cap
th6ng tin nay chinh thdc cé hiéu luc
tlr ngay 01/4/2012 Hon 40 dau muyc
théng tin gdm bdn nhém I16n dugc quy
dinh thoi han c6ng b6 rd rang va cy thé.
Nhiing thoéng tin néng, lién quan chat
ch& dén thj trudng tai chinh tién té
duogc ban hanh tic thoi, chi sau 1 dén 2
ngay lam viéc.

Pién hinh 1a cac quy dinh, van
ban vé chinh sach tién t&, thay doi l3i
suat sé dugc thdng bdo ngay Iap tic.
Bén canh d¢, nhiing théng tin ndng va
nhay cam nhu thanh I3p, mua ban, hop
nhat, g|a| thé cac TCTD duoc cong b&
cham nhat trong mot ngay RG rang, v0|
nhiting quyét tam va cac quy dinh cu thé
trén, muyc tiéu t8i thuong cia NHNN 13
tran an 10ng tin cda ngudi dan va tranh
nhiing tin don that thiét, nhiing vy Ium
xUm, 6n ao vé cau chuyén sap nhap cla
mdt sd TCTD trong ba thang dau nam.

m@g};‘ﬁm S6 03, THANG 04-2012
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>>Ty gia thi truong ngoai
hoi tuong doi on dinh

Thang 1/2012, thanh khoan ngoai
té toan hé thdng ngan hang duoc cai
thién, cac ngan hang thuong mai tich
cuc ban ngoai té cho NHNN nén ty gia
glao dich clia cdc ngan hang thuong mai
giam nhanh va manh so v6i muic tran
cho phep c6 thoi diém chénh 1&ch g|ua
ty gid mua vao ban ra USD clia cac ngan
hang thuong mai @ mic 300 VND. Pén
ngay 01/02/2012, ty gid USD/VND clia
cdc ngan hang thuong mai pho bién &
muc 20.986-21.036 VND/USD.

Qua thang tht 2, nghién ctu dién
bién ty gid USD/VND trén thj truong
cho thdy dién bién thi truong giam nhe
trong nira thang dau tién va di ngang
nhiing ngay con lai cla thang va Iuon
duy tri & mic thap, day cung la dip dé
NHNN mua vao lugng ngoa| té 16n cla
NHTM tang dy trit ngoai hdi, gop phan
6n dinh ty g|a Thi trudng trong nra dau
thang 2 glam manh nguyen nhan chu
yé&u do cé sur thay ddi gitra cung - cu.

Cung ¢ xu hudng tang 1én thé
hién ro &: (1) Thong diép rd rang cla
Théng déc NHNN duy tri bién dé ty gia
trong nam 2012 tr 2-3%, da lam cho
nha dau co cdm thady khong con co hoi
nhiéu, tinh trang gam qilt ngoa| té cling
glam theo khi niém tin vao su on dinh
ty gid tang 1&n. (2) Luong kiéu hai tiép
tuc tang Ién trong tét va ngoai tét. (3)
Trong thang 1/2012 ching ta da xuat
sieu 170 triéu USD tao thém cung
ngoai té cho thi trudng. (4) Theo quy
luat “thang giéng la thang an choi”, bén
canh d6 cac nha dau tu chua tim duoc
k&nh dau tu tot trong thang dau nam,
ho tam thoi gt lugng tién nay vao ngan
hang.

Vé cau: lugng cau trong thoi gian
qua da giam kha manh khi Nghi dinh
95/2011/ND-CP vé x( phat hanh chinh
trong fi linh vuc tién té da tham va Théng
tus6 07/2011/TT- NHNN quy dinh cho
vay bang ngoai té cla t0 chic tin dung
ddi v6i khach hang vay la ngudi cu tru:
D3 phat huy hiéu qua manh mé.

>> Niém tin dong Viét Nam
tro lai

Cung v6i xu hudng bién dong ty
gid kha “binh yén" trong giai doan dau
nam 2012 so vaéi cung ky ndam 2011,
dé 1a niém tin vao ndi té cling nhu
khd ndng phyc hdi cia nén kinh té
nudc nha clia nha dau tu da cai thién
nhiéu. Nhiing phién giao dich dau thang
02/2012 trén thj truong Tréi phiéu
Chinh pha so cap dién ra kha soi dong
Ngay 08/02, phién glao dich Trai phi€u
Ngan hang Phat trién Viét Nam (VDB)
c6 ty |8 tring thau 100% cho ca hai ky
han 3 ndm va 5 ndm, véi 13i suat tring
thau kha an tuong, 1an luot 13 12.2% va
12.25%. Phién giao dich Trai phiéu Kho
bac Nha nudc ngay 09/02 ciing thu hat
duoc sy quan tam dac biét, c khi cé tai
17 don vi tham gia dau thau véi gia tri
Ién t4i 11,009 ty ddng & ky han 3 nam.

>» CPI téng thap, san xuat
cdng nghiép dinh don

Chi sd gid tiéu dung binh quan 2
thang dau ndm t3ng 16.85% so Voi
cung ky nam 2011, tang 2.38% so VGi
thang 12/2011. Pén thang 3/2012,
CPI ¢ nudc tang rat thap so véi thang
trudc va da ting CPI tinh dén thoi diém
nay 13 2.55%. Su diéu hanh quyét liét
clia chinh phd trong viéc thuyc thi chinh
sach th3t chat tién t8, kiém ché lam
phat d3 phat huy tdc dung manh mé.
Muc lam phat ki vong dudi mét con s6
rat c6 kha ndng tré thanh hién thyc. Tuy
vay, muc tiéu kiém ché lam phat trong
ba quy con lai van 1a mot thach thuc 16n
v6i ca nén kinh te Nhiing chinh sach
tang luong toi thleu thuc hién phu cap
cdng chiec, phy c8p thdm nién gido vién;
16 trinh thi truong ddi véi cac hang hda,
dich vy nhu: gid dién, xang dau, than...
chac chdn s& anh hudng va tac dong
manh dén san xuat cda doanh nghiép,
tiéu dung clia nguoi dan.

Van dé dang suy ngdm 13 ¢ sy
“co lai" c0a dau tu, san xuat, kinh doanh
va tidu dung trong ba thang dau nam.
CPI gidm nhung gid cd cadc mdt hang
thiét yéu lai tdng cao ching td stc
mua cla nguoi tiéu dung gidm manh.
Song song Vvai su sut giam cta tiéu thuy,
muc tdn kho tang cao, I3i suat cho vay
van khé khan khién san xuat cla cac
doanh nghiép thu hep lai. Chi s& cong
nghiép trong ba thang dau nam tang
VGi ty lé khiém t6n, khodng 4.1% va
thap nhat trong cac nam gan day theo
cdng bd cla BO K& hoach dau tu. Tinh
dén 25/03 da c6 trén 2.2 nghin doanh

nghiép giai thé, trén 9.7 doanh nghiép
tam ngung hoat ddng hodc dimg thuc
hién nghia vu thué. Cang dang quan
ngai hon khi tdc dd tang GDP cda qui |
dat 4%, thap hon nhiéu so vai da ting
6.01% cla 3 thang cubi ndm 2011. V6i
nhiing dau hiéu cla dinh don san xuat,
tang trudng chiing lai, hang chuc ngan
doanh nghiép bi khai t, kinh t& qui | lo
nhiéu hon vui.

TIN TAI CHINH -
CHUNG KHOAN

>Quy mé ra doi budc
tlen quan trong cho thi truéng
von

Ngay 01/3/2012, TT s6
183/2011/TT-BTC da chinh thac c6
hiéu Iuc. Day la TT hudng dan thanh 1ap
va quan ly quy ma dugc xay dung theo
théng lé quoc té t&t nhat, dap ung dugc
nhiing yéu cau dat ra. Quy dinh thé hién
tinh chat ché trong gidm sat hoat dong
clia cac thanh vién thj truong tham gia
quy ma, qua dé tranh dugc nhiing nguy
co gay ton hai chung cho hoat dong cla
quy mé. B3 cé co s& phap li nhung diéu
quan trong a c3 thj trudng, nhat [a NDT
phai c6 niém tin vao kénh dau tu méi la
quy mo.

»>Kéo dai thoi gian giao
dich trén ca 2 san HOSE va
HNX van dang thi diém

Ngay 20/2/2012, Uy ban ChL’rng
khoan Nha nudc (UBCKNN) da cd Cong
van s6 463/UBCK-PTTT chap thuan cho
cac S giao dich tign hanh trién khai thi
d|em kéo dai thoi glan giao dich sang
bu0| chiéu trong vong 3 thang, thoi
diém ap dung ké tUr ngay 05/3/2012.
Cu thé, gio glao dich budi sang tu 9h-
11h30, budi chiéu tir 1h- 2h15 Tang
thém thoi gian giao dich sang budi chiéu
la diéu ma thj truong mong doi tU nhiéu
nam nay, béi N6 sé mang lai loi ich ca
cho S& GDCK, CTCK va NDT. Tang thoi
gian giao dich cling ddng nghia véi tao
thém co hdi cho NDT tham gia giao dich
nhiéu hon. Déng thoi, diéu nay s& gép
phan tang thanh khoan cho thi truong,
tuy rang muc do cai thién cé thé chua
dang ké trong bdi canh kho khan hién
tai.

chuyensantcnh@uel.edu.vn RN REEEDI0AN
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>> M6t s6 thay ddi I6n vé chinh
sach trong quan li bat ddong san

Panh thué manh vao hoat dong dau co nha,
dat. Bo Tai chinh dang xay dung dé an khai thac
nguén lyc tai chinh tir dat dai va tai san nha nuéc
phuc vu phat trién kinh t& x3 hoi giai doan 2011-
2020. Noi dung dang chu v clia dé an 1a sé danh
thué nang hon déi véi dat bo hoang; dat da giao,
da cho thué, nhung cham dua vao st dung..Dé an
dugc dua ra ch( yéu danh manh vao hoat déng
dau co nha, dat.

B3t dau thu thué dat phi néng nghiép: Nham
quan i dat dai chat ch& hon, nganh thué dang
phét to khai thué dat phi néng nghiép dén cac hd
dan. Dén cudi thang 6/2012 céc dia phuong phai
ndp cac to khai thué vé chi cuc thué cac quan,
huyén (c6 xac nhan clia UBND phuong, x3) dé ra
thong bao thué. Han cudi dé nguoi dan ndp thué
dat phi néng nghiép la cudi thang 12/2012.

Chinh phd théng qua dé xuat bd khung gid
dat. TU nhiéu ndm nay bang gid dat khong doi
nén qua lac hau so vai gid dat thj trudng. Ngay
29/3/2012 Chinh ph( @3 déng v véi dé xuat bd
khung gia dat do lién bd Tai chinh, Tai nguyén M6i
truong kién nghi. Hién chd truong con chd quyét
dinh cudi cung ttr Qudc hoi.

Tai liéu tham khao

http://www.laisuat.vn/Pages/NewsDe-
tail.aspx?news=3150
http://infotv.vn/ngan-hang-tai-chinh/
tin-tuc/65359-nhnn-chinh-thuc-cong-bo-
ha-lai-suat-xuong-con-13
http://vneconomy.
vn/20120322053633557P0C6/ngan-
hang-quoc-doanh-duoc-yeu-cau-giam-
lai-suat.htm#divComment
http://cafef.
vn/20120321103951507CA34/nhnn-tu-
252012-tong-trang-thai-ngoai-te-am-
cua-tctd-cuoi-ngay-khong-duoc-vuot-
qua-20.chn
http.//cafef.vn/phan-tich-bao-
ao1705.chn
http://www.vietinbankschool.edu.vn/
home/edu/vn/news/school/taichinhngan-
hang/nganhang/2012/20120215.html
http://www.vietinbankschool.edu.vn/
home/edu/vn/news/school/taichinhngan-
hang/nganhang/2012/20120221.html
http://vietstock.vn/ChannellD/734/
Tin-tuc/217224-tai-co-cau-ngan-hang-
em-a-va-bao-to.aspx
http://vietstock.vn/ChannellD/764/
Tin-tuc/217227-shb-dang-tim-kiem-doi-
tac-de-nhan-sap-nhap-vao.aspx
http://dddn.com.
vn/20120222044550384cat54/phan-
nhom-ngan-hang-de-tai-cau-truchtm
http://www.petrotimes.vn/thuong-
truong/dien-dan-kinh-te/2012/03/co-hoi-
van-mo-sau-phan-nhom-tin-dung
http://vietstock.vn/ChannellD/763/
Tin-tuc/216781-bat-dong-san-se-bot-kho-
khan-hon.aspx
http://thuvienphapluat.vn/tintuc/vn/
thoi-su-phap-luat/nha-dat/2362/khoi-
thong-dong-von-bat-dong-san
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>»Kinh t& My véi nhiing
tin hiéu trai nguoc

San xuat cla My ting 0.3% trong
thang 2, day 1a thang th ba lién tiép c6
muc tang trudng, theo Cuc Du trit Lién
bang M{/ (FED.). Cc dit lidu kinh t& gan
day cho thay My tiép tuc ting trudng
manh vé viéc lam va tang doanh s6 ban
8. Tuy nhién, FED canh bdo tang trudng
van con phai déi mat véi nguy co sut
giam.

H6m 15/3 FED cho biét thi trudng
viéc lam d& duoc cai thién nhung ty &
that nghiép van & muc cao. S6 liéu cong
b6 héi trung tuan ciing chi ra ty I8 that
nghiép toan qudc 13 8.3%, gidm tu muc
trén 9%.

Cung trong thang 3, niém tin tiéu
dung bat ngo gidm diém sau mdt loat
tin hiéu t6t cla kinh t&€ My. Theo khao

sat méi nhat cta Pai hoc Michigan, chi s&

niém tin tiéu dung d3 tut tr 75.3 trong
thdng 2 xuéng 74.3, tréi nguoc vGi ky
vong tang nhe truoc dé cOa nhiéu nha
kinh t& |1én 75.8 dlem Trong khi dé, gid
x3ng dau tang cao day ky vong lam phat
l&n muc cao nhat ké tr thang 5 dat 4%,
so vai 3.3% trong thang trudc. Ky vong
lam phat trong giai doan 5-10 nam cling
tdng tir 2.9% lén 3%. Mdc du vay, nguoi
tiéu dung khdéng hy vong su leo thang
cla gid dau sé kéo dai lau va ky vong thi
truong lao dong sé dugc cdi thién hon
nita trong ndm nay.

> Chau Au khé khan - Hy
Lap thong qua géi ctu tro

Kinh t& khu vuc Chau Au tlep tuc
gap nhiéu khé khan. Bleu hién rd tinh
trang hang loat cic qudc gia trong khu
vyc tiép tuc bi cdc hdng xEp hang tin
nhlem ha bac H6m 13/2 Moody's da ha
x&p hang clia 6 nudc chau Au, bao gom
I[talia, Tay Ban Nha va B 3o Nha, trién
vong x&p hang Aaa clia Anh va Phép ha
xubng tiéu cuyc.

Trudc boi canh d6 dé xay dung buc
tudng Ilta cho khu vuc, ECB d3 nhat tri
k& hoach 1an 2 bom thém 529.5 ty EUR
cho hé thong ngan hang vGi ky han vay
3 ndm, nham ho trg vén cho cac doanh
ngh|ep nhd va vua trong khu vuc, thic
day kinh té& cla ting qudc gia.

Sang 21/3, vdi 213 phiéu dng hd,
79 phiéu chéng, Quéc hoi Hy Lap d3
thong qua thoa thuan vé goi clu tro thi
hai trj gia 130 ty euro (172 ty USD) clia
Lién minh chau Au (EU) va Quy Tién té
Quéc té (IMF) nham tranh tham hoa kinh
t& c6 thé ddy nudc nay dén tinh trang
pha san hoan toan.

M3c du thda thudn clu trg cling voi
cac bién phap “that lung budc bung” khdc
nghiét da dap (mg duoc yéu cau cla cdng
dong quéc té va cac dinh ché tai chinh
thé gidi, song viéc cat gidm luong, sa thai
bét ngubi lao déng thuﬁc khu vyc nha
nuGc va cdi cach co cau... van vap phai
sy phan ddi kich liét tir cac tang Iop nhan
dan Hy Lap thong qua cac cudce biéu tinh
trén pham vi ca nudc.

*»Nhat Ban: Yén van con
dinh gia qua cao

Phét biéu trudc Quoc hoingay 12/3,
Thd tuéng Nhat Yoshihiko Noda cho biét,
so véi mtc cao ky luc thang 10 via qua,
déng yén da gidam nhung xu huéng van
tang qua cao. Pau thang 2, yén da tang
Ién muc ky luc so véi USD cham muc 76
JPY/USD, tuy nhién gidm gan 10% sau
khi Ngan hang Trung uong Nhat Ban néi
Iong tién té va trién vong sang stia hon
cla kinh t& My. Hién dong tién cua Nhat
dang 6 quanh muc 82.16 JPY ddi 1 USD.

B6 trudng Bo Ta| chinh Jun Azumi
trong khi d6 van khang dinh g|u nguyén
Iap truong cla Nhat Ban, tiép tuc tién
hanh céc budc chéng lai nhiing déng thai
dau co trong thj truong tién té, mac du
ong tU chdi cho biét liéu dSng yén 6
duoc dinh gid mot cach chinh xac tai thoi
diém hién tai hay khong.

>»Lam phat Trung Quéc
thap nhat 20 thang va tham
hut thuong mai 16n nhat ké tur
1989

Theo s6 liéu do Téng cyc Thang ké
Trung Quéc cng b hém 9/3, chi sb gia
tiéu dung (CPI) tai nudc nay trong thang

NGUYEN THI HUYEN

-K10404B-

2 vlra qua chi tang 3.2% so vdi cling ky
nam trudc, thap nhat 20 thang. Diéu nay
phan nao xoa diju nhiing lo ngai cda gidi
dau tu toan cdu vé nguy co “ha canh
cimg” cGa nén kinh t& 16n thi hai thé gidi.
Trudc do it hdm, thi trudng toan cau da
phan tng bi quan khi Trung Quéc gidm
muc tiéu tang trudng GDP nam 2012
xudng con 7.5%, muc thap nhat trong 8
nam.

T6ng cuc Hai quan Trung quéc vira
cdng bd thdm huyt thuong mai thang
2/2012 & muc 31.5 ty USD, mtc tham
hut 16n nhat k& tr ndm 1989. Mot moi
lo nga| day len khi thd tuéng On Gia Bao
6 thé s& dimg cac chinh sach thac dy
tang truong cho nén kinh t& 16n tha 2
thé gi6i. B6 trudng Thuong ma| Chen
Deming canh bdo viéc thdc day thuong
mai thém 10% trong ndm nay s& doi hoi
nhiing “no luc miét mai” va cling du bdo
su mat gia cha dong Nhan dan té khi cac
nha hoach dinh chinh sach tim cach h6
tro xudt khau.

Tai liéu tham khao
http://taichinhthegioi.net/forex/danh-
sach/3/tai-chinh-my/

http://taichinhthegioi.net/forex/danh-
sach/4/tai-chinh-chau-a/

http://taichinhthegioi.net/forex/danh-
sach/6/kinh-te-toan-cau/

http://www.giavang.net/2012/03/15/
Jjpmorgan-kinh-te-trung-quoc-buoc-vao-giai-
doan-ha-canh-kho-nhoc/

http://cafefvn/tai-chinh-quoc-te.chn

chuyensantcnh@uel.edu.vn RN REEEDI0AN
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KINH TE VIET NAM 2012: THACH THUC VAN CON

BAI TOAN

TRONG NAM 2012

TRUONG THI MY TRAM
- KO9404A -

Trong mot bai trd 161 phdng van nhan dip ddu
Xuan Nham Thin (30/01/2012), théng déc NHNN

Nguyén Van Binh c6 phat biéu:

BAI DOAT GIAI NHAT TRONG CUOC THI “PHONG VIEN KINH TE TIEM NANG” DO CHUYEN SAN KiNH TE TAI cHiNH - NGAN HANG T6 CHUC

hi nghe cau phat biéu nay tdi chot
Knhé dén cam két ctia Ngan hang

Nha nuéc vé “diéu hanh ti gia
theo hudng n dinh dé ti gia bién dong
t6i da 1% tU dau thang 9/2011 dén
cubi ndm”. Cam k&t nay tudng ching
nhu khéng thuc hién duogc vao nhiing
lic cdng thang ti gia dién ra vao nhiing
ngay cudi ndm, nhung bang moi cach thi
NHNN ciing d3 gilt dugc ding nhu cam
k&t vai muc bién déng 0.97%. Trudce khi
binh Iudn vé phat biéu clia Thong doc
thi ta cing nhin lai tinh hinh ti gid trong
nam qua.

Trong 12 thang cla nam 2011 c6
5 thang ti gid giam, 7 thang tang khién
tién dong Viét Nam d3 mat gid manh
trén 10.27%. Vé6i phuong thic diéu
hanh theo phuong thic “giat cuc” trudc
do6 da 1am cho ti gid USD tang cao dot
bién vao thang 2, thang 3 va kéo theo
su gidm xuéng lién tuc trong 4 thang
sau d6, tang thap trong thang 8; thang
9 tang cao. Sau dé Nha nudc lai chuyén
sang “truon b(‘)” vao nhiing thang con
lai. S& d”tl qgia 6n dinh duoc vao nhiing
thang cubi nam do nhiéu nguyén nhan
tU khau kiém tra, x{ ly viéc niém yet
mua ban ngoai té trén thj truong dén
phuong thic diéu hanh ti gid, ma quan
trong nhat ¢ day 1a cam k&t quyét liét
cGa NHNN 1am cho nhiing nguoi dau co,
lam gid rat kho luét séng. Luong ngoai
t8 trcdc ngudn vao Viét Nam ndm 2011
dat kha, nhap siéu giam (9.84 ti USD so
véi 12.6 ti USD nam 2010). Trong ndm
qua thi sy bién ddng cua gid vang gép

phan khdng nhé vao viéc cing thang ti
gid bat chap nhiéu chinh sach vé vang
clia nha nudc.

Nhu vdy ta thdy ndm 2011 via
qua, NHNN da thyc hién co ché ti gia
linh hoat va @3 gilr ddng cam k&t khéng
tang quéd 1%. Nhung can xem xét thuc
té dién ra, ti gid ban ra cia NHTM vai
khach hang va ti gié trén thi truong tu
do khac han ti gid binh quan lién ngan
hang va han cling d3 vuogt Xxacon sd 1%.
0 day cdi ma thj trudng can khong pha|
chi 13 ti gid neo danh nghia ma Ia ti gia
giao dich thyc t&. Quay trd lai phat bigu
cGa Théng ddc, toi thay ban khoan, day
c6 phai 13 mdt cam két dé tao niém tin
cho thj truong va han ché tam li déu co
nita hay khéng? Tai sao 1a con s6 2-3%
chitkhong phaila con s khac? Trong khi
vao dau thang 1 Cha tich Uy ban gidm
sat tai chinh qudc gia L& Xuan Nghia da
dy dodn con s6 nay 1a 4-5%? Viéc duara
mot con s8 cu thé rat nguy hiém vi néu
khong chinh xac thi Iong tin cdia nguoi
dan cang bj mat. Co sé nao dé Thong
doc phat biéu nhu vay? 4] day Thong
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péc dung ménh dé “néu..thi..” dé du
dodn vé muc dd bién déng, phai chang
6ng cting khéng ddm chac minh ciing c6
thé c6 di nqguodn lyc dé dam bao dugc
diéu nay nhu d3 timg cd gang thuc hién
cam k&t ti gid trong ndm 2011 va ciing
nhu mdt cach hay dé Ii gidi cho sy chénh
léch du dodn so véi thuc t€ sau nay vi
viéc tach roi va lugng hda tac dong clia
ting nhan t6 13 khong thé. N&u gid st
bién ddng ti gid ndm 2012 dung nhu duy
doan cGa Théng Dac, thi liéu cd 13p lai
tinh trang nhunam 2011 la su khac biét
I6n gitra thue t& va danh nghia ma NHNN
6 gitt. Néu xay ra diéu nay thi e rang
dé thuc hién cam k&t NHNN sé& phai ton
phi rat nhiéu néu khong kiém soat dugc
lam phat va sé dua dén nhiéu bién phap
hanh chinh dé dat dugc chi tiéu nay 1am
cho thj truong trd nén méo mo.

Theo du bdo cda BVSC thi it nhat
Viét Nam sé it chju dp luc ti gid trong
6 thang dau nam 2012, ti gid USD/VND
s& khéng c6 nhiing bién déng qua manh
trén co sé nhiing yéu t8d tich cuc sau:

- Lam phét trong nhiing thang dau
nam 2012 s& tiép tuc xu hudng gidm
t6c trén da gidm téc cla nhiing thang
cubi nam 2011.

- Nghi dinh 95/2011/ND-CP stta
ddi, bé sung mot s6 diéu ctia Nghj dinh
202/2004/ND-CP s& gép phan khéng
nhd vao viéc binh 6n ti gid trong nam
nay.

- Kinh t& khé khan, nhu cdu nhap
khau trong 6 thang dau ndm thudng



khdng 16n, tic nhu ciu ngoai té khdng
cao, chénh I&ch 13i suat gitta VND va
USD 3 kha 16n nén ngudn cung ngoai té
nhiing thang dau ndm kha ddi dao.

- Sau hai ndm tham hut lién tiép,
can can thanh todn tong thé trong ndm
2011 d3 cd chuyén bién tich cuc voi
muc thang du udc tinh vao khodng 2 ti
USD. MU thang du nay sé bd sung dang
k& vao ngudn du trit ngoai hdi qudc gia.

- Xuat khau dugc dy bdo chi ting
trudng 10% trong ndm 2012 va co cau
cting nhu gid tri nhap khau khong c6 su
thay ddi dang ké trong ndm 2012. R4t
cé thé, mdc tham hut cla Viét Nam nim
2012 s& vao khoadng 9-10 ti USD.

- Dong von FDI gidi ngan trong ndm
2012 cling dang dugc du bao c6 thé dat
muc 9-10 ti USD. Con dong von dau tu
gian tiép nudc ngoai (FI) cé thé van duy
tri & mic duong 1 ti USD tuong duong
v6i nam 2011.

Truc nhitng bién déng suy thodi
kinh té&, lugng kiéu héi dugc dy bdo ndm
2012 c6 thé giam nhe so véi ndm 2011
nhung van sé dat khoang 8 ti USD.

Trudc nhiting con s6 duoc dua ra thi
tinh hinh kinh t€ trong nhiing thang
dau ndm tréng c6 vé kha quan nhu 10i
thdng déc. Khdng pha nhan nhitng két
qua tich cyc cdia ddng thai that chdt hon
chinh sach tién té ctia NHNN trong nam
2011 véi Nghi quyét 11, nhung khéng
c6 nghia 13 Nghi quyét 01 véi nhiing

diém tuong ty trong ndm nay sé mang
lai nhiing diéu ddng nhu mong doi cla
nhitng nha lam chinh sach. Cling nhu
Thdng d6c d3 néi thi ti gia ¢ dat duoc
muc du tinh hay khéng con phu thudc
nhiéu vao tac dong tir bén ngoai. Stc ép
I&n rdi ro hdi doai va bién ddng ti gid vao
cudi ndm nay c6 thé s& I6n do su ting
gid manh cGa USD. Khing hoadng ng
c6ng chau Au 13m gidm manh xuat khau,
gidm cac ludng vén tUr bén ngoai cho
dau tu nhu vén ODA, FDI, vay tin dung;
gidm thu nhap tir nudc ngoai va cd thé
gay tac ddng tiéu cyc tai kinh té trong
nudc. Hon nita, Viét Nam hién dang co
ti 18 no trén GDP khd cao, tham hut
ngan sach kéo dai, lam phat cao va téc
do tang trudng GDP sut giam, cdng voi
quad trinh x{ Ii ng x3u cla cac ngdn hang
s8 can trd rat 16n trong viéc thu hat cac
lubng von dau tu gidn tiép, truc tiép va
cho vay tU nudc ngoai. Tu khi tinh hinh
Iran leo thang tir nhiing ngay cudi thang
12/2011, gid dau thd thé gi6i da lién
tuc tang cao. Gid x3ng dau trong nudc
lai tang thém 10% vao ngay 7/3/2012
sau khi NHNN giam |3i suat huy déng tur
14%/nam xudng 13%/nam, diéu nay da
anh hudng rat I6n dén ki vong lam phat
cla nha dau tu. Trong thang 3/2012,
hang loat cdc mat hang khac ciling dugc
diéu chinh tdng gid nhu than, hon 400
dich vu y t&, gas, du kién gid dién cling
sé tang 10%, gida nudc cling c6 ap luc
ting.. vi thé rat cd thé lam phat thang
3 va nhiing thang tiép theo s& c6 cu
sdc manh. Lam phat
2 thdng dau nam
da la 2.38%, trong
10 thang con Iai
phai kiém ché& dudi
7.62%, day la mot
thach thic khong
nhd voi nhitng nha
[am chinh sdach. Viéc
git ti gid bién ddng
2-3% khé ma thuc
hién khi lam phat
vugt mic muc tiéu.
Khi cac thi truong
tai chinh roi vao giai
doan bat 6n va lam
phat tang thi viéc

nam gitr vang dudng nhu 13 sy lya chon
duoc nhiéu ngudi nha dau tu dic biét
yéu thich s& it nhiéu lam gidm gid don8
ndi té, va cang lam lam phat tang cao sé
[3p lai tinh hinh kinh t& ci3ng thang nhu
trong nam 2011.

Ti gid la “huyét” quan trong trong
co ché kinh té&, khdng chi ddi véi xuat,
nhap khau va nhap siéu, ma con déi voi
céng ng, lam phat, du trit ngoai té va
quan trong hon 13 tac déng ddi véi long
tin vao dong tién quéc gia. Do vay, viéc
xdy dyng niém tin vao VND rat quan
trong nhung xay dung bang cach bao vé
ti gid trong diéu kién lam phat cao kéo
dai s& rat nguy hiém. V& 1au dai ti gia
nén dugc xac dinh bang cung cdu chu
khdng nén bao vé bang bién phap hanh
chinh thé& nay. Nhin chung thi trudc tinh
hinh khd quan dau ndm thé nay, thi niém
tin vao 16i phat biéu clia Thong ddc cé
vé cao nhung chua ¢6 gi 1a chdc chan vi
con tiém an nhiéu yéu t6 rii ro, chiing
ta chua vdi két luan Ia cé thuc hién duoc
hay khéng ma hay doi xem dién bién
lam phét va tinh hinh kinh t& thé gidi
trong quy ké tiép ra sao.

TAI LIEU THAM KHAO
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GOC NHIN DA CHIEU VE

Trudc ndm 2008, cac NHTM duoc
ap dung |3i suat cho vay thoa thuan voi
khach hang (Quyét dinh 546/2002/QD-
NHNN ngay 30/5/2002) va dugc thoa
thuan I3i sudt huy ddng. D&n ndm 2008,
khi cdc dau hiéu cda khang hoang tai
chinh thé& gi6i da rd rét, va hoat dong
kinh doanh ctia cac doanh nghiép trong
nudc Iam vao tinh trang khé khan, NHNN
trd lai véi co ché diéu hanh I3i suat cho
vay theo Ii sudt co ban, mot khai niém
xuat hién tr Ludt NHNN (1997). Theo
dé, 13i suat kinh doanh cia NHTM (gém
ca 13i suat cho vay va I3i sudt huy déng)
khdng vuot quéd 150% I3i sudt co ban do
NHNN c6ng b6 (Quyét dinh 16/2008/
QB-NHNN ngay 16/5/2008).

Co ché cho vay nay dugc thuc hién
dén dau nam 2010, nhung khéng c6
tc ddng tich cuc ddi véi thi truong tin
dung, nén I3i sudt cho vay da lién tyc
dugc diéu chinh. Lai sudt huy déng van
tuan theo qui dinh trong quyét dinh
16/2008/QD-NHNN, tic khéng duogc
vugt qud 150% cla I3i sut co ban, cho
dén dau nam 2011.

Cu thé, 13i suat cho vay théa thuan
ddi voi cho vay tiéu dung tU thang
01/2009 (Thdong tu 01/2009/TT-
NHNN ngay 23/01/2009), va d6i véi
cho vay kinh doanh trung dai han, tU
thang 02/2010 (Théng tu 07/2010/
TT-NHNN ngady 26/02/2010). D&n ngay
14/04/2010, NHNN ban hanh Thoéng
tu s6 12/2010/TT-NHNN huéng dan
T6 chic tin dung (TCTD) cho vay bing
dong Viét Nam déi véi khach hang theo
|3i suat thda thudn nham dap tng nhu
cau von cla duy an, phuong an san xuat,
kinh doanh, dich vy, dau tu phat trién va
doi séng cé hiéu qua. Mat tich cyc cla

Théng tu ndy huéng dan viéc cho vay
cGa cac TCTD va céng khai I3i suat cho
vay nhung van con nhiéu diém tiéu cyc
nhu: khéng huéng dan tiéu chi cho viéc
danh gia hiéu qua cda du an dé dan dén
tranh chap hop dong tin dung, lam cho
cac TCTD pham luat,...

T ndm 2011 dén nay, cac NHTM
thyc hién cho vay theo I3i sudt thoa
thudn va tudn thd tran 18 sudt huy
dong. Ngay 03/3/2011, NHNN ban
hanh Théng tu 02/2011/TT-NHNN quy
dinh muc 18i sudt huy déng von toi da
bang dong Viét Nam (I8 suat tién gui;
i sut ching chi tién gui, ky phiéu, tin
phiéu va trai phi€u) clia cac t6 chic (trir
t6 chic tin dung) va cd nhan bao gém
ca khoan chi khuyén mai dudi moi hinh
thic khong vuot qud 14%/nam. Ngay
28/09/2011, NHNN ban hanh Théng tu
s6 30/2011/TT-NHNN quy dinh I3i suat
t6i da &p dung déi vai tién gli khdng ky
han va c6 ky han dudi 1 thang la 6%/
nam; d6i véi tién gdi c6 ky han tu 1
thang trd 18n a 14%/nam. Dong thoi 3
suat cho vay van ap dung theo co ché
thoa thuan.

Vi bat 6n trong thanh khoan, cac
ngan hang da huy déng véi I3i sudt vuot
quy dinh cta Quyét dinh 16/2008/QDb-
NHNN ttr 1du, nhung NHNN ciing chi cé
thé yéu cdu cac ngan hang chap nhan
muic tran 13i sudt théng qua Hiép hoi
Ngan hang Viét Nam (VNBA) vao cac
thang cudi ndm 2010 vi NHNN chua
c6 quyén ban hanh van ban luat ap ché
I3i suat kinh doanh cla NHTM. Nhung
khi luat NHNN 2010 c6 hiéu luc, ngay
01/01/2011, tai Diéu 12 quy dinh trong
trudng hop thi trudng tién té cé dién
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bién bat thuong, NHNN quy dinh co ché
diéu hanh 13i sudt ap dyng trong quan
hé gitta cac t6 chic tin dung véi nhau
va véi khach hang, cac quan hé tin dung
khac.

Ngay khi cé duoc quyén nay, NHNN
da ban hanh thong tu 02/2011/TT-
NHNN quy dinh 13i sudt huy dong toi
da véi dong Viét Nam khdng quéd 14%
nham thuyc hién gidi phdp diéu hanh chd
ddng, linh hoat, hiéu qua cdng cy I3 suat
clng v6i cac cdng cu chinh sach tién té
khac d& gép phan kiém ché lam phat,
6n dinh kinh t& vi md, bdo dam an sinh
x3 hdi theo chl truong cda CP tai Nghi
quyét s6 11/NQ-CP; dong thai tao co s
phap ly d& xr Iy ddi véi to chic tin dung
vi pham quy dinh cda NHNN vé I3i suat
huy ddng von tdi da bang VND.

Thar nhét, hién tuong cac ngan hang
cd tinh vuot tran 18i suat do chinh sach
tran 13i sudt chua nhan duogc hd tro t6t
tU phia thj truong 2 (Thi truong giao
dich gilta cdc NHTM hodc gitta NHTM vai
NHNN) khi tran I3i sudt dua ra khéng
phan &nh dung can bang thi truong.
Trong quy 1 ndm 2011, NHNN d3 3 1an
diéu chinh tang cac loai 13i suat chd chét
véi mic dd khac nhau, nham kiém ché
lam phat dang cé dau hiéu bung nd ngay
sau Tét Nguyén dan. Cung luc d6, NHNN
da han ché “cung” tién qua thj trudng
mé vé pham vi 13n quy mé giao dich. Cac
“dai gia” ngdn hang 16n vén 13 chd cho
vay trén thi truong lién ngan hang vi cé
loi thé vay van trén thj truong ma cling
da han ché cho vay trén thj trudng nay.
Hé qua 1a I3i sudt thj trudng lién ngan
hang nhay vot, ¢ thoi diém lén dén
22% - 23%/nam. Diéu nay da don ép cac
NHTM chuyén sang huy dong von bing
moi gia trén thj trudng tién gdi dan cu vi
I3i sudt “ngam” binh quan 17% - 18%/



TIEU DIEM ‘

CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI

HUYNH MINH TUAN - LE THI TUYET NHUNG
K09404A 1 KO9404B

Trong hoan cdnh thi trudng trai phiéu chinh phd (CP) chua phat trién, s& luong gidy
t& c6 gid con han ché, thi truong OMO chua dd manh, Ngén hang Nha nudc (NHNN)
d& budc phdi thuc hien cdng cu hanh chinh dé diéu hanh l&i sudt kinh doanh cda hé
théng ngdn hang. Tuy dieu hanh bdng bién phdp hanh chinh 1a khdng dung voi qui
luat thi trudng nhung khi khdng con codng cy ndo khac tét hon trong tong giai doan
cu thé thi chung ta can chdp nhan gidi phdp nay. Van dé dat ra 1a su linh hoat trong
di¢u hanh dé gidm tac ddng cla chinh sach dén co ché thj trudng.

nam van ré hon I3i sudt vay von trén th
truong lién ngan hang. M

Tha hai, cdc ngdn hang yéu kém
khong thé vuot qua khé khan thanh
khodn do khdng thé canh tranh huy
déng vén. Tinh dén cudi thang 10/2011,
trong s khoang 2.8 triéu ty dong vén
huy ddng tir thi truong 1, khdi ngan
hang c6 phan d3 chiém 45.2% (trong d6
hon 60% tap trung vao 5 ngan hang),
nhém 6 NH thanh vién qudc doanh gt

43.8%, con lai 1a cdc nhém khac. @

Thir ba, ca ngan hang va khach hang
lubn phai déi dién véi rdi ro chinh sach
thuong truc. Mac tran I3i sudt khong thé
du dodn trudc sé thay d6i mot cach chd
quan ddt xuat khién cho cac chién lugc
hoat déng cla ngan hang luén phai chay
theo chinh sach.

The tu, mac tran 18i sudt khéng
dugc dat ra dua trén quy ludt cung cau
tin dung va huy ddng vén ma phai phu
thudc vao chi sd gia tiéu dung hodc muc
tiéu tang trudng cta CP!

Véi nhiing ton tai nhu trén dé cap
nhung giai phap tran I3i sudt van duoc
NHNN duy tri. Vay dau la i do?

Trén Ii thuy&t néu dé ty do I3i suat
thi trén thj trudng ldc nay, ngudn cung
gom ngudi gdi tién, NHNN - khi NHNN
bom/hit tién trén thj trudng 2 - va
nguén cau gdm ngudi di vay. NHTM lic
nay chi déng vai tro trung gian lam chtic
nang phan phdi. Cung cau thj truong sé
quyét dinh muc gia tuc I3i sudt (cho vay
va huy dong) va Iai sudt nay sé phan
anh dung thyc trang thi truong. Thé
nhung, thi truong VN hién nay c6 nhiing
van dé c6 thé 13m thi truong nay hoat
dong khong hidéu qua néu dé ty do I3i
suat ngay thoi diém nay. Cu thé 1a:

- Hé thdng ngan hang hién dang
khdng minh bach théng tin. Diéu nay
khién cho ngudi tham gia thi trudng
(ngudi gl tién va ngudi cho vay) khdng
xdac dinh dugc ngan hang nao lanh manh.
Nén néu dé tu do I3i suat, cdc ngan hang
hang gip van dé vé thanh khoan s& day
|3i suat Ién cao dé huy dong von, va
ngudi gui tién vi bat can xtng théng tin
nén dya vao gid - I3i suat - d& chon ngan
hang gui tién ch khéng phai can nhic
githa loi nhudn (tuc 13i sudt nhan duoc)
va rti ro (kha nang cac ngan hang gap
rGi ro khdng tra tién hodc pha san). Van
dé Iya chon ngan hang I3i sut cao gli

20 R

tién con duoc hd tro bai “niém tin” d3 8n

sau vao tam tri cla da s6 nqudi gui tién
rang ngan hang s& khdng thé pha san,
tién gl cdia ho s& ddm bdo an toan. Bdi
1&, trong lich st VN chua c6 tién & nguoi
dan gl tién vao ngdn hang ma bj mat
vén do ngan hang pha san.

- P3c diém cda nganh ngan hang
khac vai cac nganh khac. Cac ngan hang
y&u kém khé c6 thé bj loai bd ngay 1ap
tlc bang cach cho pha san vi sé gy ra
hiéu (ng day chuyén dén cad nén kinh
té. Cling can luu y rang, hiéu (ng lan
tod nay con manh hon khi tat cd ngan
hang VN déu khdng bé (xét trén gdc
dd tai san) khi so v6i quy mé nén kinh
t&. “Nhém ngan hang ¢ t6ng tai san tir
100 triéu USD @én 1 ty USD (tir 2,100
ty dén 21,000 1 ddng) - chiém 56.6%
tdng s6 ngan hang clia Hoa ky - ciing
chi c6 tdng tai san trung binh 13 6,035
ty ddng, thap hon t8ng tai san clia ngan
hang c6 t6ng tai san nhd nhat Viét
Nam” ©). Trong khi qui md nén kinh t&
VN so véi My (so vé& GDP) thi chi xap xi
0.71% - sd liéu GDP cudi ndm 2010).
Nén néu dé tu do thi truong thi theo
li thuy&t cac doanh nghiép nao khéng
thé sdn xuat véi muc chi phi thap hon
muc gid thi truong sé& phai bi dao thai
khoi thi truong. Nganh ngan hang ciing
khéng nam ngoai qui ludt nay, néu tu do>

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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I3i suat, s& c6 nhiing ngdn hang hoat
dong khong hiéu qua budc phai roi khoi
thi truong, nhung VN chua cé chudn bi
gidi phap cu thé hudng dan, hd tro giai
quyét trong trudng hop nay.

- NHNN dang thuyc hién tai cau tric
hé thdng ngdn hang nham nang cao
chat lugng hé thdng, dua trén khoanh
vling cac ngan hang y&u kém dé c6 bién
phap “diéu tri". Nén can st dyng bién
phap hanh chinh dé tranh chay dua I3i
suat gitta cdc ngan hang (v6i xuat phat
trong cudc chay dua nay la ngan hang
yéu kém, sau d6 hé luy la ngan hang I6n
budc phai ddy 13i suat cao hon vi khach
hang lya chon noi gti tién theo I3i suat),
gay rac rdi thém cho qua trinh tai cau
tric.

- Cac thi truong dugc xem la su lua
chon dau tu thay thé cho nquoi gui tién
nhu: vang, BDS,... cling dang gdp van
dé, chua hoat dong ding nghia theo co
ché thj trudng nén suat sinh 16i va rdi
ro cla cac kénh dau tu nay chua phan

dang ngoai kénh vay ngan hang. Dung
trén goc do nguou di vay, ho khé c6 thé
tim ra san pham thay thé& nén dé bj lam
gid, ttrc phai vay véi I3i sut cao. Tai Hoi
nghi Thuong nién Viét Nam CFO ndm
2011 véi 300 DN tham dy, hon 32%
doanh nghiép dugc hdi cho biét vay vén
ngan hang van 13 nguén huy déng vén
chinh.

Bang so sanh quy mé mét s6 ngan hang so véi GDP

Téng tai san NH/GDP  2.1%* 2.7%*

0.3%* 4.3%**

Ngudn: s6liéu téng tai sdn ngdn hang Idy tir bdo cdo tai chinh ctia cdc ngdn hang; s6 liéu GDP Idy tir bdo cdo ciia IMF

anh dugc gia tri thuc. TU d6, van dé lua
chon nghich rat dé& xay ra khi ngudi ndm
gitt tién quyét dinh dau tu. Diéu nay lam
nguoi gli tién phan Ung nhay cdm hon
mic binh thuong khi 13i sudt tang giam.
H3u qud 13 khi 13i sudt chi gidm nhe
nguoi g tién d3 rdt tién chuyén sang
kénh dau tu khac lam cho nguén vén
ngan hang khong n dinh. Nén khi tu do
thi trudng, 13i suat sé bién dong lién tuc,
ngudn von ngan hang s& cang khong dn
dinh, cong thém viéc hd tro thanh khoan
tur phia NHNN khong dd dap Gng thanh
khoan cho thi trudng 1 (do ndi luc NHNN
khdng dd manh hodc do NHNN con phai
chiu chi phdi béi chinh sach cla CP trong
ting thdi ki), d& dan dén viéc I5i suat ra
ngoai tam kiém soét ctia NHNN.

- Thi trudng vén chua canh tranh
hoan hado. Ngudi di vay chua cé dugc
quyén lya chon kénh huy déng vén da

) cdc 56 liéu nay dua trén sd'liéu ndm 2010 s6'liéu nam 2008

- Thij trudng 2 chua dd stc ho tro thi
truong 1 khi 13i suat di chéch hudng ra
ngoai tam kiém soat cGa NHNN, hosc
khi CP thuc hién myc tiéu tdng trudng/
kiém ché& lam phat thi NHNN khdng dd
cdng cy dé gidm 13i sudt/tang I13i suat
ho tro quyét dinh cdia CP néu khdng st
dung bién phap ap tran I3i suat nhu hién
nay.

Tém lai, trén quan diém ca nhan, tu
do I3i suat 13 chua thé trong giai doan
hién nay.

3. Hoi k&t nao cho cau
chuyén chinh sach diéu hanh
I3i sudt trong nam nay.

- Ly do phdi gidm tran I3i suat.

Gidm tran I3i sudt huy déng c6 nghia
Ia ngudi gui tién s& bj gidm suat sinh 10
khi gt tién. Vay tai sao lai lubn kéu goi

gidm tran 13i suat? Gidm tran
13i sudt muc tiéu 13 glup do-
anh nghlep vay dugc von véi
chi phi thap hon, gép phan
gilip t3ng trudng kinh té&. D6
la Iy do dugc dua ra béi nhiing
nguoi theo truong phai kéu
goi gidm tran i suat.

- Gidm trén 13i sudt cé
dap ing duoc muc tiéu giam
13i sudt cho vay?

Trong cudc choi xac dinh
I3i suat cho vay c6 3 nguoi
choi chinh la ngan hang, nguoi
gt tién va nguoi vay tién.

Ngudi gt tién bj thiét 13 diéu tréng
thay rd thdng qua suat sinh 16i. V& phia
ngan hang, gidm tran 13i suat ho sé khé
khdn trong huy ddng vén vi nhu phan
tich & trén nguoi gt tién hanh ddng dua
trén I3i suat. Cé thé minh ching 13 trong
thang 9/2011 khi NHNN siét chat tran
13i sudt (TT s& 30/2011/TT-NHNN) thi
ngay 1ap tic thadng 10 s6 du tién gdi
bang dong VN gidm 1.29%.

Mat khac, ngan hang duoc loi la thu
dugc ngudn von ré hon dé cé thé chl
ddng hon trong viéc cho vay véi I3i suat
thap hon thu hdt dugc nhiéu khach
hang vay hon. Nhung van dé la ngan
hang khdng can nhiéu khach hang vay
hon vi 2 li do la: ngdn hang bi chan tang
trudng tin dung va kha ndng huy dong
dugc nhiéu von 13 khong cao (Cu thé 13
du chua gidm tran |3i suat xuéng 13% va
la cac thang sau Té&t Nguyén dan, theo
théng Ié tién vao hé thdng ngdn hang
cao nhung t6ng k&t dén 20/2/2012 s
du tién gii cla khach hang van gidm
0.62% so véi cudi nam 2011, trudc do
giam 3.29% trong thang 1). Don gian
ld ngdn hang ludn phai déi mat véi ap
lyc loi nhudn va han muc tdng trudng
tin dung. Bi han ché cho vay thi tat yéu
phai thu lai tién 16i trén mdt dong cho
vay cao hon dé bu d3p lgi nhuan mat di
do han muc tang trudng tin dung. Diéu
nay dong nghia vai 18i sudt cho vay
khdng dé gi gidm xubng duoc.

Vé phia ngudi di vay, khi giam tran
3 suat, ho ki vong dugc vay véi |5i suat
thap hon, nhung déi dién véi khd ndng
khdng vay dugc néu hiéu Ung gidam
ngudn von huy déng do gidm tran I3
suat qua manh khién cac ngan hang
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khdng dd vén cho vay. Khi dé, nquoi di
vay sé ddi dién véi k&t qua khong thé
vay duoc, hodc van phdi canh tranh
chap nhan I3i sudt cao nhu IGc chua
gidm tran 13i suat.

NH dé tap trung vao lgi nhuan ma
thiéu di su can bang gitta an toan va loi
nhuan. L3i sudt cho vay hién khdng bj
ap tran I3i suat, tdc giao dich thod thuan
gita nguoi vay va ngan hang. Nhu da
phan tich & trén phan chua thé tu do I3
sudt, trén thj truong hién dang ton tai
bat can xing théng tin, théng tin khdng
minh bach va tam Iy khd ¢ thé pha san
rat d& dan d&n NH cho vay cac ddi tuong
rli ro cao Vi I3i sudt cao ma bo qua cac
khach hang t&t nhung khéng chap nhan
muc 18i sudt cao. Diéu nay cling mot
phan do co ché gidm sat cia NHNN chua
chit chd da dé cho cac ngan hang cho
vay qua nhiéu vao cac finh vuc rdi ro.

NHNN ciing chua ¢é co ché dé han
ché su chénh l&ch gitta I3i suat cho va
va 13i sudt huy ddng cla cdc NHTM. O
My, cc ngan hang phai danh ddi gitra
cho vay Vvéi I3i suat cao va viéc chju muc
thué sudt cao cho khoan cho vay cao dé.
Trong khi & VN van chua cé bién phép
hanh chinh cing nhu bién phap kinh t&
cho van dé chénh Iéch I3i suat cho vay
va huy déng. C6 chang, cling chi 13 bién
phap NHNN yéu cdu cac ngdn hang cho
vay cdc goi tin dung uwu dai cac linh vuc
san sudt uu tién Vi I3i suat thap.

Tém lai, néu cac van dé via dé cap
chua duoc gidi quyét dong loat thi I3
suat cho vay khé ldng “chay cung chiéu”
v6i gidm tran 13i sudt huy déng.

- V3y dau la giai phap cho chinh
sdch diéu hanh I5i suét kinh doanh

L&i suat, gid cda cac khoan di vay va
cho vay, dugc xac dinh trén thj truong
huy ddng vén va cho vay. M3c du chua
thé dé cho thi truong nay tu do canh
tranh nhung bién phdp hanh chinh - ap
tran 13i suat, cling can ap dung dya trén
cung cau thj trudng. Tdc dya trén tinh
hinh thanh khodn clia cdc ngdn hang
va nhu cdu vén cla nguoi di vay. Tang
hay gidm tran I3i sudt chi cé thé hidu
qua khi dya trén dién bién thyc t& cla
thi trudng thdng qua tinh toan sd liéu
trén hé thdng ch khng thé nao dua
trén bat ct muc tiéu ndo khac nhu lam
phét hay tang trudng. Néu da chay theo
muc tiéu lam phat hay tang trudng thi
3i sudt phai a céng cu dé thyc hién muc
tiéu d6. Khi d6, cdng cu nay can phai két
hop t6t véi cac cdng cy khac cda chinh
sach tién té dé didu chinh tran I3i suat
nhip nhang theo 16 trinh dugc vach ra
trudc. Ngoai ra, chinh sach tai khod cling
phai duoc két hop dong bd - tat ca vi
muc tiéu lam phat hodc tang trudng da
dé ra. Hién tai, tran |3i suat huy déng da
bi dua vé mutc 13% nhung do6 chua phai
3 tin hiéu cho viéc gidm I3i sudt cho vay,
moi chuyén van con phia trudc.
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12/2010/TT-NHNN, Thong tu 02/2071/TT-NHNN,
Thdng tu 30/2071/TT-NHNN.

- TS. Hoang (ong Gia Khdnh, Bai viét “Cau
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PHAN NHOM CHi TIEU TANG TRUONG TIN DUNG

Ngay 13/2/2012, Théng déc NHNN
da ban hanh Chi thj s 01/2012/CT-
NHNN vé t8 chic thuc hién chinh sach
tién t& va dam bdo hoat dong NH an
toan, hiéu qua ndm 2012 va giai phap
diéu hanh tin dung nam nay. Theo do,
cac NH thudc nhém 1 hoat dong tuong
ddi an toan, dn dinh, 1anh manh dugc
tang trudng tin dung t8i da 17% trong
nam nay (Vietcombank, BIDV, Vietin-
bank, ACB, STB, EIB, Techcombank,
VPbank, VIB, Seabank, Maritime bank,
MHB, MB, Agribank, SHB,...). Nhém 2 1a
cac NH hoat déng trung binh, dugc tang
trudng tin dung t8i da 15% (DongAbank,
NamAbank, Southernbank, OCB, An-
Binhbank, PG bank, BaoVietbank, SHB,
KienLongbank, DaiAbank, Lienvietpost-
bank, Westernbank, Oceanbank, BacA-
bank....). Cdc NH nhém 3 hoat déng dudi
trung binh dugc tang trudng tin dung tdi
da 8% (chi c6 HabuBank cdng bd) va NH
nhém 4 c6 nguy co mat an toan, bidu
hién mat an toan, thudc dién phai co cdu
lai, s& khong tang trudng tin dung. Day
|3 diém mdi trong ndm 2012 va da dap
(mg yéu cau cla cac Ngan hang thuong

TRONG NAM

NGUYEN TU MAN

mai (NHTM) dat ra
sau su cao bang trong
nam 2011.

Nhin vao co ché

phan bd tin dung 13n

nay chiing ta cd thé nhan thay duoc muc
dich cOa NHNN 13 tao diéu kién t6i da
theo dinh hudng chung cho nhitng trung
gian c6 von manh va lanh manh, han ché
nhiing bat cap tur tin dung & nhiing dau
mai y&u kém. Tuy nhién khéng chi ding
lai & d6, NHNN dang hudng t6i cac muc
tiéu cao hon va xa hon trong nhiém vu
xuyén sudt ndm 2012 va cac ndm tiép
theo: kiém ché lam phat - 6n dinh kinh
t& vi m6; gidm 13i suat vé muc phu hop
véi nén kinh t&; tai cdu trdc, lanh manh
hda hé théng NH tao tién dé tai cau trdc
toan bd hé théng kinh té Viét Nam - “1

A

mdi tén, 3 muc tiéu".

Kiém ché& lam phat, chia sé
ganh ndng v6i nén kinh té.

Lam phat la can bénh kinh nién cla
moi nén kinh t€. O Viét Nam nguyén
nhan dé nhan thay nhat 13 chinh sach
tién té chua hiéu qua, thiéu ddc Iap, da
muc tiéu, khdng tap trung vao nhiém vu
tién quyét-6n dinh gid, ma thuong chiu
ap lyc diéu chinh tir chinh sach tai khda,
hy sinh cho muc tiéu tang trudng kinh

K09404B

Sau nhi¢u nam tang trudng tin dung cao dé& dén dén
lam phdat cao va no xdu tang khdng ngung trong hé
théng Ngan hang (NH). Nam 201 [, NH Nha nudce Viet

Nam (NHNN) dua ra han mdc tang trudng tin dung 20%
déi vai cac NH trong nd lyc 8n dinh hé théng tai chinh.

Nam 2012 NHNN chon va dua ra han moc tang trudng
tin dung Gp dung rieng voi tong nhém ddi tuong NH,

tUy thudc vao tinh hinh stc khde tai chinh.

té. Trong thoi gian dai, tin dyng tang
trudng & muc cao, trung binh khodng
30%/ndm, t6ng phuong tién thanh toan
cling tang manh, thém vao dé la hiéu
qua dau tu chua cao, Iam cho luong tién
trong nén kinh t& t3ng 18n ma luong
hang hda tang khong tuong ximg gay ra
lam phat. Vi vay that chat tién té, dic
biét 1a han ché tang trudng tin dung
(cht yéu 1a cho vay), wu tién tin dung
cho finh vuyc san xudt, han ché tin dung
Xau,..la mdt viéc [am can thiét cho nén
kinh t& hién nay.

Thir nhat: viéc phdn nhém cap “quo-
ta” tin dung cho timg NH dua trén “stic
khoe” s& han ché dugc viéc cac NH cap
tin dung tran lan, dong thoi tap trung
tan dung chi tiéu tin dung it 6i duoc cap
dé tim kiém loi nhuan trén cac khoan
cho vay 6 kha nang sinh 10i va rdi ro
thap (vi tin dung 1a nguén thu chinh cta
cac NH), tir d6 chl déng giam cung dau
tu va cat gidm cau tiéu dung duoc tai
tro béi tin dung ctia doanh nghiép va ca
nhan, gép phan lam gidm lam phét.

Thir hai: that chat tién té ma cy thé
la duy tri tang trudng tin dung toan hé
théng & muc 15%-17% (tuong déi thap
so voi nhitng nam trudc day) khdng cé
nghia rang s& day I3i sudt cho vay lén
cao, lam tang chi phi clia doanh nghiép,

m@“gg‘ﬁm 6 03, THANG 04-2012



Mdi quan hé giiia tang trudng tin dung va lam phdt

21.40%2 19.20%

— Tang trwrong tin dung

= e e]_am phﬂ’t

51.39%4

20.00% _3773%

17 £58
12.60% _ 19.90% 27-63%18.13%

o O o 6.60% =S o =
0s0%  400% 300% o B Tl S BT S 10%
R =T — ) 12.00%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

dan dén ting gid hang hda, gay &p Iuc
cho lam phat. Khoan voi ban vé tac dong
cla chinh sach nay Ién I3i suat, nhung
cho du I3i sut cho vay c6 tang di nita
thi tdng chi phi chua han da ting, do do-
anh nghiép sé cat giam von, nhan sur va
chi phi hoat dong khdng can thiét,... dé
tiép tuc duy tri san xuat. Mat diéu hoan
toan binh thudng vi trén thuc té véi mic
I3i sudt cao nhu hién nay, nhiéu doanh
nghiép da, dang va sé ngling hodc giam
vay tién tir NH, tic la diéu chinh hanh vi,
chir khéng phai la chap nhan mc chi phi
cao va tiép tuc san xuat.

moi chinh sach kinh t& déu
c6 dd tré nhat dinh, gidm ta3ng truéng
tin dung cling khéng ngoai I&. Quan sat
muc tdng trudng tin dung va lam phat
qua cac ndm, dé& dang nhan thady ching
c6 mdi quan hé chat chd vai nhau: néu
nhu tdng trudng tin dung tang trong
nam trudc thi lam phat sé tang trong
nam tiép sau va nguoc lai. Véi mic ting
trudng tin dung 12% nam 2011 (gidm
dang k& so véi cac ndm trudc) sé gop
phan vao viéc dua lam phat vé mét con
sd nhu muc tiéu chinh phi dé ra trong
nam nay. Va bang ching 13 chi sé gid
tiéu dung 2 thang dau ndm 2012 da
giam xudng con 16.44% (18.13% thang
12/2011). Do d6 han ché tang trudng
tin dung 1a mét bién phap can thiét dé
kiém ché& lam phét.

Muc tiéu khdng kém phan quan trong
ma NHNN muén hudng téi ti chinh sach
nay la gidm |3i suat cho vay. Nghe c6 vé
hoi mau thu3n, khi cung tin dung bj han
ch& ma ciu dang 6 muc cao nhu hién
nay thi I3i sudt cho vay dang Iy ra phai
tdng. Tuy nhién trong truong hop nay,
muc dich cdia NHNN [a khi d& kéo duoc
|3 sudt huy déng xudng sé tao co s ha
nhiét |3i sudt cho vay - hién dang & muc
cao 20%-25%, tham chi c6 Idc 18n dén
28%, khé ma c6 doanh nghiép nao dam
tiép can ngudn von dit dé nay dé tiep

Ngudn: Téng cuc Théng ké

tuc san xuat.

Viéc phan nhém tang trudng tin dung
dé dam bao chi tiéu phu hop véi nhu cau
va tinh trang “stc khde” cda timg NH da
khac phuc han ché cao bang chi tiéu nhu
nam 2011, tao diéu kién cho hé théng
NHTM ti€p tuc cung ing ngudn vén, hd
tro tang trudng cho nén kinh té. Dong
thoi vaéi viéc tap trung vao nhiing linh
vurc ndng nghiép néng thdn, cho vay cac
doanh nghiép via va nhd, cho vay xuat
khau... cdc finh vuc khac khong dugc
khuyén khich ti€p tuc chju sy gi6i han
vé ty |é dusi 16% trén t6ng du no tin
dung 1am gidm kha n3ng xay ra no xau,
no dudi chuan,... cho cac khoan tin dung
ctia NH. Cuing véi nhiéu bién phap hé tro
nhu: ti cap von, chiét khau, hoat déng
thi trudng md.... NHNN da phan nao giai
quyét van dé thanh khoan cho cc NH
yéu kém, gilp cai thién thanh khoan cho
toan hé théng, tranh tiép dién tinh trang
chay dua I3i suat huy dong dé dam bao
thanh khoan dan dén 1am ting I3i suat
cho vay nhu d3 ting xay ra.

Nhiing NHTM nhém 3 duoc tdng
trudng tin dung thap va nhém 4 khéng
duoc tang trudng tin dung sé khdng can
phai chay dua huy ddng vén bang moi
gia nhu trudc dé tai tro cho ting truéng
tin dyng. Diéu nay c6 nghia cudc dua
huy ddng von dé tai tre cho tin dung chi
con phy thudc vao cac NHTM nhom 1
va nhém 2. Tuy nhién, tinh hinh thanh
khodn cla cac NHTM nay hién dang kha
t6t, ngudn vén doi dao nén khdng can
phai day cao I3i sudt huy dong, tU dé ha
nhiét |3i sudt cho vay. Bang ching hang
loat NH c6ng bd murc I3i sudt cho vay chi
yéu 17% - 19%; d3c biét mdt s6 goi uu
dai véi muc 13 sudt cuc thap: Vietcom-
bank, Agribank 14.5%, gan bang tran
I3i sudt huy dong, Vietinbank 15.8%,
BIDV 15.5%, ACB, VIB, Sacombank, VP
bank, HSBC... va nhiéu NH khac cling d3
cdng bd nhitng géi tin dung I13i sudt wu
dai. Hién nay, I3i suat giao dich trén thi
truong lién NH ky han qua dém, tham
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chi 1 thang, chi & mic dudi 10% (ngay
01/3/2012 ky han qua dém 9.66%, 1
tuan 10.61% va 2 tuan 10.33%). Pay 13
co s& tién dé cho viéc ha I3i suat trong
thai gian tai.

Cling c6 mdt s6 v kién cho rang cac
NH ludn d&t chi tiéu loi nhuan dau nam,
khi b han ché tang trudng tin dung (cho
vay it di) thi ho phai tdng I3i suat cho
vay dé dap Ung du loi nhuan d3 dit ra.
Tuy nhién viéc 1am nay 13 khong thé: tha
nhat nhu cdu vén cda nén kinh t& mac
du dang rat cao nhung & muec I3i sudt
cao nhu hién nay thi it doanh nghiép
dam mao hiém di vay, déng thoi viec
tang |3i suat cho vay s& lam cho khach
hang tim dén cac NH khac c6 tiém lyc vé
v6n va hién dang cé nhiéu vén nhan roi,
chao |&i sudt thap hon; thirhai NHNN d3
dé ngd mdt phan vé co hdi ¢ thé diéu
chinh tdng trudng tin dung ddi véi cac
NH, s& dao dong trong khodng tir 15%
- 17%, tdc 1a ¢6 thé thay d6i mot cach
linh hoat va sau sau thang thuc hién,
NHNN s& xem xét diéu chinh chi tiéu
tdng trudng tin dung ddi véi cac t8 chic
tin dung phu hop véi dién bién tién té,
tin dung, hoat ddng NH va dam bao dat
duoc muc tiéu cba chinh sach tién té. Do
dé muyc tiéu loi nhudn cla cac NH van
c6 thé dam bao khi ma nhu cau tin dung
thudng cao & nhiing thang cudi nam; thit
ba véi tinh hinh kinh t& nhu hién nay thi
nhiéu NH sé& khdng st dung hét chi tiéu
tang trudng tin dung duoc giao va kha
nang sé cd su mua ban, “chia sé” chi tiéu
tang trudng tin dung gitta cdc NH théng
qua cac cong cu nhu bao 1anh, cho vay,
gui tién... 13n nhau. Do vy hau hét cac
NH déu Iap k& hoach phét trién cho ndm
nay theo chi tiéu tin dung dugc giao,
tap trung vao céc finh vuc duoc khuyén
khich.

Phan loai NH theo chat lugng tin
dung va giao chi tiéu tang trudng cho
ting nhém trong ngan han gildp tao
stc ép dé tai co cdu NH. Bdi cac NH
bi liét vao nhém 4 vén da yéu kém s&
cang gdp khé khan hon. Loi nhuan cac
NH nay phu thudc phan I6n vao hoat
dong di vay va cho vay nhung bay gio
khong dugc tang trudng tin dung thi coi
nhu khé c6 13i. NH chi con cach t6 chc,
co cau lai tai san, co cau lai cac khoadn
ng theo hudng tich cuc hon, tap trung
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thu héi ng cli, no xau va cho vay trén
khodn tién nay hiéu qua hon thi cd thé
ddm bao tin dyng tang trudng bang O.
Nhung diéu nay van chua phai 13 nbi lo
I6n nhat béi vi cac NH ¢é thé “lach” bing
nhiéu hinh thic dé chia nhau phan chi
tiéu tang trudng tin dung ctia cdc NH s(r
dung khéng hét nhu da dé cap. Méi nguy
hai 16n nhat anh hudng t6i cdc NH nay
I3 1ong tin cia nguoi gui tién va cac co
dong.

Mac du khong chiu ap luc phai huy
dong von dé tiép tuc tang trudng tin
dung, nhung nhiing NHTM nhém 4 van
tidp tuc chiju ap lyc huy dong dé tai tro
cho cac khoan cho vay trudc dé. Dong
thoi néu khach hang cé dau hiéu rat
tién manh khdi nhitng NHTM nhém 3,
nhém 4 dé chuyén sang nhing NHTM
nhém 1 va nhdém 2 thi thanh khoan cla
cac NHTM nay khé ma dam bao. Khi do,
néu khdng c6 su hd tro tir phia NHNN
thi cdc NHTM nay budc phai canh tranh
huy déng vén bang moi gid tr dan cu,
doanh nghiép va lién NH, day I3i suat 1én
cao va dén mét IGc ndo d6 cling mat kha
nang chi tra budc phai sép nhadp hodc
pha san.

Khong chi cé vay, cac NHTM nay sé
chiu dp luc lon tur viéc cdc b déng co
thé rdt von hodc khong tiép tuc mua c6
phan khi cdc NHTM nay phat hanh thém
c6 phidu dé tang von. Diéu nay s& khién
cho viéc dap ung cac ty |é an toan von
gap khd khan. Khé tang vén ciing dong
nghia véi viec NHTM khé ¢6 thé md rong
mang ludi hoat dong clia minh, mé rong
quy md tai sdn... Va do d6 sé khé c6 thé
tiép tyc canh tranh so véi cac NHTM
nhom trén. Hoat dong kinh doanh ngay
cang tré nén khé khan hon, cng thém
van dé xtt Iy no va dadm bao thanh khoan
van 13 ndi lo thudng tryc cla cdc NHTM
nay. Vi vay khéng con con duong nao
khac, budc cdc NH yéu phai tién hanh
mua ban va sap nhap.

Pau tién phai néi t6i d6 13 su map
mo trong chi tiéu phan nhém khién
cho khdng it NH 8m trc vé tha hang, xu
huéng Ia cac NH 16n dugc xép vao nhém
mdt trong khi mét s6 NH nay cé ty |18 ng
xau cao, va khdng ai ddm chic sé khdng
c6 tiéu cuyce khi tin dung 13 ngudn thu chd

yéu cla cdc NH ma lai dang dugc cap
phét theo co ché “xin-cho”.

Thi hai dudng nhu NHNN chua tinh
dén viéc chi tiéu tang trudng tin dung
tuyét ddi cta timg NH, d6i véi NH 16n
thi con s6 17% doi hoi mét lugng vén
khong 16 cé thé vugt qué kha nidng huy
déng cda NH, trong khi d6 con sd nay
ddi véi cac NH nhé thi chang tham vao
dau. Néu khéng c6 mdt su quan ly tur
phia NHNN, chdc chan s& xay ra viéc
“di dém" cla cadc NHTM dé chuyén giao
phan tin dung chua st dung hét va nhu
cau cho vay vén cla nhau, va nd s& lam
cho nguén vén chay 1dng vong trong hé
thdng NH, d3n t6i lam tang chi phi vén
ddi v6i doanh nghiép.

Cudi cling 13 diéu ma it ai ngd tdi khi
cac NH nhém 1, nhém 2 st dung vi tri
tang trudng tin dyng thap cia NH nhém
3, nhém 4 lam vii khi dé 16i kéo khach
hang gl tién qua NH minh - mgt hinh
thirc canh tranh cuc ki khéng lanh manh,
anh hudng xau téi hé théng.

Tém lai, phan nhém tang trudng tin
dung la mét hudng di ding trong chinh
sach cia NHNN nhdm kiém ché& lam
phat, ha nhiét I3 sudt, dong thoi day
nhanh qud trinh tai cu tric hé théng
NH. Tuy nhién trong qua trinh thuc hién
can tang cudng sur minh bach va cé ché
tai xtr ly cac tiéu cyc xdy ra cling nhu
linh hoat hon trong timg chinh sach dé
dam bdo muc tiéu dé ra.

http://www.gso.gov.vn/default.aspx?tabid=621
http://www.tinkinhte.com/tai-chinh-dau-tu/phan-
tich-nhan-dinh/chinh-sach-tien-te-2012-thach-thuc-
lon-nhat.nd5-dt.150362.123131.html
http://cafefvn/20120224090929823(A34/ngan-
hang-lo-e-chi-tieu-tin-dung.chn
http://cafefvn/20120217101851933CA34/ngan-
hang-nhom-iv-van-duoc-cho-vay.chn
http://vneconomy.vn/2012030501261151p0c6/co-
hoi-van-mo-sau-phan-nhom-tin-dung.htm
http://vefvn/2012-02-22-ngan-hang-nhom-4-suc-
ep-tu-tin-don-
http://dantri.com.vn/c25/576-521762/xac-dinh-
thu-pham-gay-lam-phat-tai-viet-nam.htm
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Thuat nglt bong béng kinh t&

Hién tuong bong béng kinh té (specu-
lative mania) la hién tugng chi tinh trang
thi truong trong d6 gid hang hda hodc tai
san giao dich tang ddt bién dé&n mot muc
gid vd ly hodc khéng bén viing.

Theo sau bong bdng kinh t& 13 hién
tuong giam gid dot ngdt hay con goi la
“bong bong v&". Ca giai doan “phinh to”
va giai doan “bong béng nd” 13 k&t qua
clia “phan Umg thudn chiéu”, khi dai da s6
nguoi tham gia vao thj trudng déu hanh
dong mot cach dong nhat. Vi vay, gia ca
trén thj truong Idc nay bién déng khd
luong va kho c6 thé du doan dugc néu
chi dua vao nguyén tdc cung cau.

Theo do, thuat ngit “bong béng BBS”
duoc hiéu a sy ting gid dot bién trong
mot giai doan nhat dinh do nhiéu nguyén
nhan tac dong. Va nhu vay, gia ca BDS
trong giai doan dé rat kho dé xac dinh
néu can cl vao tinh trang cung cau trén
thj truong.

Trong 2 nam 2007-2008 BDS nhan
duoc ludng tin dung d6 vao manh mé.

Sau khi Viét Nam gia nhap WTO
cling la IGc thi truong trong nudc don
nhan mot ludng dau tu tlr nudc ngoai.
Chi trong nam 2007, Viét Nam da dén
hon 20 ty USD dau tu tryc tiép tir nudc
ngoai, dan dén nhu cau vé van phong va
nha & tang cao. Ddng thdi, clng véi viéc
NGi I6ng cac chinh sach vé mua nha cho
nguoi nhap cu, Viét kiéu va nguoi nudc
ngoai cia Chinh phd thi s6 lugng ngudi
nudc ngoai dugc mua nha & Viét Nam da
& khoang hon 25,000 ngudi, s6 luong
Viét kiéu & khoang 100,000 nguoi da
tao diéu kién cho ludng von dau tu chay
manh vao BBS trong nudc.

Ngoai ngudn v6n dau tu truc tiép
nuoc ngoai, BDS con dén nhan mat ludng
von I6n tr ndi dia. NSm 2006-2007 1a
hai nam huy hoang clia chimg khoan,
tao ra mot ngudn von thang du I6n tir
thi trudng nay, nhung vao khodng thang
10/2007, thi truong chimg khoan cd
dau hiéu di xudng, cac NDT ddy manh
ban ra va han ché& mua vao, cling véi su
bién dng “trdi sut” bat on cla thj truong
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TAC DONG CUA LAI SUAT DEN

BAT DONG SAN
VIET NAM

LE THI KHAC VI
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Tu sau d&i m&i nam 1991, gisi dau tu da chong kién sy trd minh thay ddi 16n trong thi truong béat déng
s&n (BDS), dac biet 1a sau 3 giai doan thang trdm nam 199 1-1993, 200 1-2003 va 2007-2008. Trong
bai nay ching ta sé di sdu vao phan tich, tim hiéu vé hién tuong “bong bong” BBS nam 2007-2008,

cy thé 1a xem xét dén tac doéng cua l&i sudt- mdt trong nhing céng cy cua chinh sach tién té- dén thi
truong BBS nhu thé ndo. Ligu r&ng sy qud trinh “bom hoi” cho “qud bong” 2007-2008 va khing hodng
tren thi truong BBS tU sau 2008 co sy gdp mat dang ké cla yéu 16 l&i suat hay khong khi ma Chinh
phd d& ap dung cac bién phap thdt chat tin dung théng qua 1&i sudt dé kim héam bong bong BDS,
myc dich cubi cung la khéng ché ty € lam phat tang cao?

vang, luong v§n ddi dao c6 duoc tir hai thi
truong nay d6 manh vao thi truong BDS.

Cudi ndm 2007, cac ngan hang déng
loat ndi 16ng vé 13i sudt va diéu kién cho
vay. Cu thé, Eximbank ap dung mc 13i suat
dudi 1%/thang vai loai hinh cho vay mua
nha, dat tra gép vai ty 18 vén vay 1én dén
80-100%. Sacombank két hop véi IFC cho
vay 500 ty déng mua nha dat. Techcomb-
ank ap dung muec 13i sudt dya trén co s cé
tinh d&n xu hudng tang thu nhap va kha
nang tra no cba khach hang, ty 18 vén vay
tdi da Ién dén 80% trong 20 nadm thay Vi
[a 10 ndm nhu trudc. ABBank véi han muc
90% t6ng nhu cdu vén va 80% tong gia
tri tai san dam bao, cho vay tra gop mua
nha dat trong 30 nam. HDBank cho vay
100% gid tri can nha trong 30 ndm dudi
hinh thitc vay thé chap...

Nhu vay, co cdu vén dau tu vao BDS
Viét Nam trong hai nam nay c6 dén 60% la
v6n vay ngan hang, con lai 40% Ia ngudn
FDI va von tu ¢6 trong nudc. Vi phai phy
thudc qud 16n vao ngudn tin dung tirngan
hang nén khi thj trudng bién déng, thi
truong BDS ciing gap rdi ro vé chinh sach

tién té cla chinh phd, cy thé 1a rdi ro vé
3i suat.

Tac dong cda I3i suat dén
hién tuong “bong bong” tr@n thi
truong BDS trnam 2007 dén nay

Néu nhu giai doan 2007 - nlra dau
2008 13 giai doan khai hoan cdia BDS nho
vao nhiéu yéu t6 thuan loi cho thj trudng
nay thi n(ra cudi nam 2008, tac ddng clia
bong béng BDS cling nhiéu finh vuc khac
nhu gid xang dau, vang, chiing khoan... [am
nén kinh t& roi vao lam phat nghiém trong,
thj truong BDS cling theo do roi vao kho
khan.

Theo muc I3i sudt co ban ma NHTW
céng b6, cdc NHTM s& ap dung 13i suat huy
ddng va cho vay khéng qué 150% I3i suat
coban.

Theo d6,trong ca nam 2007, muc |3
suat cho vay khéng qua 14% nhung hau
hé&t cdc NHTM déu cho vay dudi muc do.
Cung véi nhiing diéu kién thuan loi vé
ludng v6n nhu d3 néu, thj truong BDS
“néng” 1én vdi lugng giao dich ngay cang
t3ng manh, cung khong dd cu. Pinh diém

clia “stic ndng” 1a khi cé hién tugng nguoi
mua nha x&p hang bdc tham chd mua can
h6 clia cong ty lién doanh Phi Mj Hung.
Hang loat cac du an chung cu dugc chao
ban vaéi gid “trén troi” nhu du an An Phu-
An Khédnh (29-45 triéu déng/m2), du an
cong ty Him Lam (43 triéu déng/m2), du
an Sadeco (16-20 triéu dong/m?2)..

Nhung khi budc sang ndm 2008, dau
hiéu lam phat bung no hai con s8, theo
théng k&, lam phat ndm 2007 13 12.6%,
trong khi d6 ndm 2008, ty 1& nay 1én dén
con s6 22.97%. St dung I3i suat lam céng
cu chinh dé diéu tiét lam phat, NHTW tang
3i suat co ban Ién tir 8.75%- 14%. Dong
thoi, han ché tin dung vao BPS. Dic biét,
ntra nam sau 2008, khoang thang 7/2008
3i suat co ban Ién dinh 14% danh dau mot
chang duong kho khan clia thi truong BDS.

Khi lubng tin dung vao bj han ché, thi
truong BDS gdp lao dao vi thuc t& 60%
v6n ndi dia dau tu vao BPS I3 von vay
ngan hang. Hon 60% cong trinh xay dung
tlr vén vay ngan hang nén cac chd dau tu
ddy manh ban ra, thu hdi vén tra no véi
3i sudt cao vi kha nang chiu dung lau dai

v
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kém. Dén cudi ndm 2008, nha dat trén thi
trudng da mat binh quan 50% gid trj so
véi thoi dinh diém con “s6t". Nhung luong
cau thuye chi chiém khodng 40% thj trudng,
con lai 60% ngudi mua 13 dau tu va dau co.
Trong 60% nay bao gom ca von tu cd va
von vay.

Khi NDT & at ban ra, Itic nay chi con lai
lugng ciu thuc it, d3n dén thj trudng roi
vao am dam. Nhiing du an dat nén, chung
cu cao cap dang xay dung dé dang roi vao
tinh trang thiéu von, phai nglng san xuat
va ddi mat véi ganh nang tra 18i vay. Chi
trong vong 2 nam tUr cudi 2008-2010, thi
trudng ching kién hon 25 thuong vu M&A,
hang loat cac doanh nghiép BDS via va
nho 13m vao tinh trang pha san vi mat kha
nang tra 13i. Bén canh kho khan thi mat
khac thij trudng cling dan dan duoc thanh
loc qua qua trinh loai bé nhiing doanh
nghiép BDS y&u kém va con try lai trén
thj truong 1a doanh nghiép cd stic manh vé
von va hoat déng bén viing.

Tuy nhién, du thi truong da “thanh
sach” hon nhung tam I nguoi mua sau bién
déng la cho doi BDS trd vé gia tri that. Gia
tri ma nguoi mua mong doi 13 gia tri thuc
tao I8p ra BDS mdt cach hop Ii. Trong khi

Biéu o 1: Li sudt co bdn 2007-2008
LAI SUAT cO BAN
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1/2007

& ndm 2009, nhung thj trudng 2010 van
chiu canh khan hiém nguédn von tu cé ma
chd yéu van 1 vén vay, giao dich tram I3ng
hon so v6i nam 2009. Sang 2011, tinh
trung binh ca ndm thi méi san BDS chua
dén 10 giao dich thanh cdng.

Ddc biét trong nam 2011, thyc hién
tinh than Nghi quyét 11 cda chinh pha,
NHTW ban hanh Chi thi 01, v&u cau
cac ngan hang trong nudc, chi nhanh
ngan hang nudc ngoai tai Viét Nam dén
30/6/2011 phdi dua ti trong cho vay
ching khodn, BDS... so véi tong du ng vé
dudi 22%. Dén hét 31/12/2011 ty & nay
chi con 16%. Ngay Iap tuc, cac ngan hang
thuong mai that chat hon trong duyét hd
so'va gidi ngan cac hop ddng tin dung BDS,
gap rut thu hoi cac khoan no dong. Lai suat
cho vay trong finh vuc nay khéng nhiing
& mic cao ma con 1a van dé kho tiép can
von.

Nhu vay buc tranh chung cdia BDS 13
cung véi muc 13i sudt tang theo timg nam,
tang trudng tin dung trong BDS gidm thi
sd lugng giao dich thanh cdng rat it, thi
trudng am dam. Viéc cac NDT va dau co c6
hién tuong “thdo chay” dé rat von ra khoi
thj trudong nham thodt khai ap Iuc I&i suat
da lam nén lan séng gidm gid BDS,
nguyén nhan sau xa cling xuat phat
tUr sy phét trién khong bén ving, dua
dadm qua nhiéu vao vén vay, trong
qué trinh xay dyng véu kém trong
viéc tinh todn dé ha chi phi dan dén
viéc khi thj trudng c6 bién ddng gdp
khé khan, 13i suat tang, tin dung dau
vao gidm thi ngay Iap tdc thi truong

BDS bj chao ddo.

Ngudn: NHNN Viét Nam (SBV)

thuc &, cac chi phi nhu quan [i, luu théng
hang héa, huy déng vén, “bdi tron”...& muc
qué cao lam cho BDS khé cd thé tim dén
gia tri that- gid tri xay dung ma nguoi mua
mong muén. Va nhu vy, du lugng cung doi
dao, cAu cd san nhung cung cau khdng giip
nhau do tré ngai vé gia.

Sau khé khan vé vén & nlra cudi ndm
2008, sang nam 2009 thj trudng BDS c6
dau hiéu t6t hon ciing véi quyét dinh giam
|3i sudt co ban xudng 7%, gid nha dat tr
vé gan hon gid tri thuc. Clng véi Nghi dinh
88 clia Chinh phti vé cap gidy chimg nhan
quyén st dung dat, quyén s& hiiu nha &
va tai san khac gan lién véi dat cé hiéu luc.
Tao diéu kién vé phap Iy cho su gia nhap
tré lai vao thi truong BDS clia ngudi mua
nha, dat. Sang ndm 2010, muc I3i suat c6
thay d6i ting 1% so véi ndm 2009, 1én
8%, tuy c6 nhiing biéu hién dang hi vong

P& nb Iyc khic phyc tinh trang
bé tac trén thj truong nay, dau 2012,
Chinh phd quyét dinh tiép tuc thuc hién
nghi quy&t 11 véi mot sd diéu chinh nhu
chinh sach tién t& chat ché va linh hoat,
dua BDS ra khdi nhém nganh phi san xuat.
NHTW xac dinh 4 nhém d6i tuong BDS
duoc tiép can vén tin dung ngan hang 1a:
cac khodn vay phuc vu nhu cau tiéu ding
nhu sra nha clra; mua nha & c6 ngudn tra
no 13 tién luong, tién cong; cho vay cac dy
an nha dé ban, nha cho thué; xay dung
nha & danh cho ngudi c6 thu nhap thap.
Vao 12/3/2012, NHTW quyét dinh gidm
3i suat huy ddng, Iai suat lién ngan hang
xudng 1%. Tuy vay, bai toan vé khac phuc
thi trudng BDS trong ndm nay van 13 bai
toan khé lién quan dén thanh khodn, giai
quyét Iluong BDS t6n dong va khdi phuc
niém tin trén thj truong. DU 13i sudt gidm
va theo 16 trinh cia NHTW thi muc 13i suat

SO 03, THANG 04-2012

cho vay trong finh vyc nay sé tiép tuc giam
xubng 11-12% nhung van dé khd khan lai
I3 viéc tiép can v6i ngudn vén vay trong
diéu kién Chinh pht dang nd Iuc kiém ché
lam phat, bai todn khd vé huy dong vén va
cho vay ctia cdc NHTM van chua duge thao
g thi khé c6 thé ki vong thj trudng BBS
khdi phuc lai trong nam nay.

DU van chua budc qua giai doan trdm
I3ng, nhung nhiing s6ng gié ma thj trudng
BDS v di qua cling dé lai mot bai hoc kinh
nghiém dat gid. Bai hoc vé ting trudng tin

Biéu d6 2: Ldi sudt co'bn giai doan 2009-2011
LAI SUAT cO' BAN
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NguGn: NHNN Viét Nam (8Y)

dung va st dyng vén vay mét cach 6 at
ma khéng nhin nhan nhu cau thyc cda thi
truong. Bat cr su phu thudc nao khi qud
16n cling gdy ra hé luy khi c6 bién ddng.
Vi vdy, diéu quan trong can rudt ra kinh
nghiém 1a sy cht déng va sang sudt nhin
nhan ding vé thj trudng.

Tuy nhién, qua con “bi cuc”, thi truong
BDS lai c6 co hoi dé “16t xac” dé tré thanh
mot thuc thé lanh manh hon, khde khodn
hon, hitu ich hon va vi nhu cau va quyén
loi clia s6 dong. Qué trinh “I6t xac” nay
chinh 13 qua trinh tai cau trdc thj trudng do
cac NDT ty thyc hién dé dua BDS qua khé
khan thé hién qua mdt thoi gian dai véi su
dao thai cac thanh phan y&u kém tham gia
vao thi truong, t6 chic sap nhap cac du an,
doanh nghiép BDS thiéu strc dé khang dé
tao mdt stic manh bén viing cho thj trudng
BBS trong tuong lai.

- GS.TS Dang Hing Vo- Thi truding bdt ddng sdn: toan
dnh 2011 va du bdo 2012.

- http://vnexpress.net/gl/ban-doc-viet/kinh-
doanh/2009/11/3ba15552/page_2.asp

- http://www.sbv.gov.vn — Ldi sudt co ban.

- http://tapchicongsan.org.vn/Home/Nghiencuu-
Traodoi/2008/25 15/Hau-qua-cua-tin-dung-bat-dong-
san-o-My-va-nghi.aspx

- http://www.tinmoi.vn/loay-hoay-cuu-nha-
dat-03827297.html
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THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM 2019.

HOANG THANH THAO
K09404A

Thi trudong chong khodn Viet Nam dé@ co nhing budc khdi sae trong quy /2012 véi viec chi s6
cd 2 san phuc hdi 40-50% so voi day duoc thiét [ap vao cudi ndm 201 1- dGu nédm 2012. Cau
hdi duoc nhigu ngudi dat ra |a thi truong da thuc sy phuc hdi hay chi la sy phyc hdéi mang tinh

ky thuat dé sau do ti€ép tuc xu thé gidm. Vi tam ly than trong va bai hoc rot ra 1t nam 201 |
thi thi trudng ching khoan muén phuc hdi ving chdc trong trung va dai han thi cdn phdi vuot
qua duoc nhing rao cdn dén chinh sach tin dung, ty gid, tai c@u troc nén kinh t€ va nhing co

s&¢ c6 thé xAy ra tU kinh t€ thé gisi. Chung ta sé tim hiéu ky hon qua bai viét sau:

1. Chinh sach tin dung
Ty Ié tang trudng tin dung

D3 tir 1du roi su thdng tram cla thi
truong ching khodn Viét Nam lubn di
lién v6i t6c d6 tang trudng tin dung
hang ndm vi trong 10 ndm trd lai day,
nén kinh t& Viét Nam tang truéng chd
yéu 1a do vén hon 13 tdng nang suat
cling nhu sy @dt pha vé cong nghé.

Qua bang s6 liéu trén ching ta cé
thé thay mdi quan hé ty 1& thudn gilta
ty |8 tang trudng tin dung va bién dong
chi s6 gid trén ca 2 san chiing khoan. Véi

Ié tang trudng tin dung va ty & tdng
trudng cla thi truong ching khodn
khong hoan toan ty & thudn véi nhau.
Tin dung ngan hang la kénh huy dong
v6n ngan han trong khi chiing khoan lai
la k&nh huy déng von dai han. Khéng
thé 13y ngin han dé dau tu cho dai han.

Tang trudng tin dung, vé lau dai, sé
khéng con 13 mot chi bdo cho sur van
dong cda ching khoan. Pay 1a diéu ma
cac chl thé cla thj truong ching khoan
da dén Idc phai hudng dén!

Cong vdn 674 cia NHNN vé “kiém
soat hoat dong tin dung” bao gém mot

Méi quan hé giita ty Ié tdng truéng tin dung va bién ddng cia thi trudng chiing khodn

Ty Ié tdng truéng tin dung 53.8%
Ty Ié bién ddng chi s6 VNIndex 23.43%
Ty lé bién ddng chi s6 HNX-Index ~ 33.88%

nhitng nam cé ty Ié tang trudng tin dung
cao thi thi truong chinh khoan 1ap dinh
vao ndm nay va c6 budc phuc hdi khi ma
ty |é tang trudng tin dung nam 2009
6 budc tang vot. Nam 2011, ty Ié tang
trudng tin dung chi 12% cung Idc do 1a
chi s cla 2 san thay nhau “do day".

Nam 2012, ty & tang trudng trung
binh 1a 15%. Néu duéi géc nhin tuong
ty tlr cc ndm trudc c6 thé thay ching
khoan chua thé phuc hdi mdt cach manh
mé.

Tuy nhién, xét vé ban chat thi ty

20.4% 39.6% 29% 12%
-66% 57% 22% -27.47%
-67.59% 60% -32% -48.47%

Ngudn: Nguer viét tng hop
s6 diém dang cha v.

M6t 1a mua trai phi€u doanh nghiép
ké ca mua trén thj truong th cap va
du no cho vay bang nguén vén dy thac
cla td chirc khdng phai 1a ngan hang (Jy
thac dau tu) chinh thic duoc dua vao
khai niém tang trudng tin dung.

Hai 1a kiém soat tin dung doi véi
nhiing linh vuc “khdng khuyén khich” t8i
da bang 16% tong du no (cho vay dau
tu kinh doanh ching khodn, bat déng
san, tiéu dung va mot s& trudng hop loai
trlr nhung khong dang k&),

Nhu vay, mét 1an nifa tin dung cho thi
truong ching khoan dugc dua vao dién
“khdng khuyén khich” va NHNN mét 1an
nita cho thay yéu cau tap trung vén vao
cho ndng nghiép, ndng thdn, xuat khau,
doanh nghiép vlra va nhd. C6 thé thay
rang ngudn tin dyng chd yéu cho thi
truong ching khodn 2012 1a dong tién
cla chinh cac nha dau tu, n khéng con
duoc sut tro gilip nhiéu tir chinh sach tin
dung cla ngan hang nifa. Tuy nhién, thi
truong ching khoan la thi truong cla
tam Iy nén khi tam Iy 6n dinh va su ky
vong cla nha dau tu tdng cao thi dong
tién ndi lyc cda cac nha dau tu khéng
phai la van dé qua I6n. Bang ching 13
ching ta c6 thé thdy duoc ngudn tai
chinh déi dao cdia cac nha dau tu ndi qua
nhiing con séng vang nam 2011.

L3i suat

Ngay 13/3/2012, NHNN c6 quyét
dinh ddng loat gidm 1 diém phan tram
cho tat ca cac I3i sudt chl chét. Day 13
mot dong thai duoc cho doi tU viéc chi
s CPI lién tuc duoc duy tri & mac thap
va tao diéu kién cho cac NH gidm I3
suat cho vay.

Tuy nhién, v6i “ké hoach” giam 1
diém phan trdm méi quy thi day 13 diéu
can xem xét lai. Ching ta dang tién
hanh qua trinh tai cau trdc nén kinh té.
Trong khi [0 hira cla viéc sdp xép lai
ngan hang nhém 4 ctia NHNN chua dugc
thuc hién trong quy 1/2012 thi viéc tai
cdu truc doanh nghiép nha nudc, cdng

chuyensantcnh@uel.edu.vn RN REEEDI0AN
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ty ching khodn va dau tu céng chi méi
nam trén “gidy”. Viéc ha Iai suat trudc
khi k&t thdc qua trinh tai cau trdc nén
kinh t& thi nhiing cd gang cda ching ta
trong ndm 2011 gan nhu khdng con v
nghia nita vi cac doanh nghiép yéu kém
lai ti€p tuc cho I3i suat gidm dé hdi sinh.
Chi ¢6 “that lung budc bung” thi chiing ta
mGi c6 thé thanh loc va qué trinh tai cdu
trdc mét cach nhanh choéng. Viéc ha ldi
sudt ma khdng di kém viéc cai thién ndng
suat nén kinh t&, hiéu qua dau tu rat dé
tiép dién hién tuong lam phat leo thang
va chiing ta chua thé gidi quyét duoc cai
g6c cla van dé.

Thay vao @6 NHNN chi tiép tuc ha I3i
sut khi cd nhiing chuyén bién tich cuc tir
qua trinh tai cau trdc nén kinh t& khi ma
nang suat va hiéu qua nén kinh t& dugc
cam thién. Khi dé viéc gidm I3i suat s&
thuc si mang lai y nghia hon so véi dot
giam I3i suat via qua.

2. Chinh sach ty gia

Cung VvGi lam phat thi ty gid 13 mot
trong nhiing méi quan tdm hang dau cla
khdi ngoai khi dau tu vao mdt qudc gia.

Nam 2012, theo dinh hudng cla
NHNN thi ty gid khong bién déng qua
2-3%. Cam két nay dugc cho 1a ¢6 co sb
khi ma dy trir ngoai héi cla Viét Nam
dugc cai thien mot cach dang ké: ting
khodng 50% trong ndm 2011 va 20%
dau ndm 2012. Hién nay, theo du doan
thi dy trit ngoai hdi ciia VN khodng 18.6
ty USD.

Gitra thang 3 cling véi viéc ha 1 diém
phan tram cho tat cd cac I3i sudt chd
ch6t thi NHNN cling ban hanh théng
tu 03/2012/TT-NHNN va théng tu
04/2012/TT-NHNN. Qua dé, dong tin
dung ngoai té dugc ndn chat hon.

Théng tu 04/2012/TT-NHNN quy
dinh kha chi tiét vé viéc dy thac dau
tu ddi véi von bang ngoai té. Theo d6
thong tu nay, cac t6 chic tin dung, cic
chi nhanh ngan hang nudc ngoai nhan
dy thac bang ngoai t& phai thuc hién céc
quy dinh cho vay bang ngoai té va céc
quy dinh vé quan Iy ngoai héi. Ngay ca
trong trudng hop chi nhanh ngan hang
nudc ngoai nhan Gy thac tir ngan hang
me van phai thyc hién cac quy dinh vay
va tra ng nudc ngoai.

Thong tu 03/2012/TT-NHNN lai quy
dinh chi tiét viéc cho vay bang ngoai té
véi diéu kién ddm bdo kha nang hoan tra
bang chiing khoan.

N&u ty gid van tidp tuc duoc gitt Sn
dinh cling nhu can can thuong mai tiép
tuc dugc cai thién thi day 13 mot yéu t6
hé tro cho thi trudng ching khoan VN.

Véi nhiing budc di day quyét tam va
linh hoat cGa ngan hang nha nudc théng
qua ban hanh cac quy dinh siét chat hoat
déng cho vay cung véi ngudn dy try
ngoai héi duoc tdng cuong. NHNN d3 cé
dd tiém lyc d@é c6 thé 6n dinh thi truong
bt c(t thoi diém nao. Diéu ndy mang lai
niém tin cho cac nha dau tu d3c biét 1a
nha dau tu ngoai va cac quy ngoai dang
hoat dong tai VN. Da cd su quay trd lai
ca cac nha dau tu ngoai va chinh ho 13
nhan td gidp nang d& thj trudong trong
quy 1/2012. Viéc khéi ngoai lién tuc mua
rong trén cad 2 san da chimg minh phan
nao diéu nay. Hy vong ty gia tir nay dén
cudi ndm tiép tuc dugc gitt 6n dinh thi day
la mot ddng lyc rat 16n cho TTCK 2012.

3. Tam Iy nha dau tu va cong
cu ho tro thi truéong

Dot séng vira qua chd yéu 1a su giai
ngan cUa khéi ngoai va nha dau tu ca
nhan ndi. Vai viéc thi truong lién tuc
duoc ndng dé& bai khdi ngoai cling nhu tr
bdo chi phuong Tay trong thdi gian qua
da lam cho tam Iy nha dau tu hung phan
hon. Diéu ma it ai ddm nght t6i trude ky
nghi Tét am lich.

M@t tin hiéu cling hé tro thi truong
la dd thi gid VN-Index da cat 1én duong
SMA 200 ngay va do thj gid HNX-Index
da cat dugc dudng SMA 100 ngay. Pay la
tin hiéu tiép tuc cdng cd tdm Iy cla nha
dau tu cho thoi gian tiép theo.

Lié7n ti€p cac cong cy hé tro thi trudng
duoc Uy ban chimg khodn nha nudc dua
ra: 1ap chi s8 VNIndex 30, HNX 30, m&
rong thoi gian giao dich sang budi chiéu,
cdng bd cach tinh méi chi s6 HNX Index.

Viéc chi s& CPI lién tuc duoc kiém soat
& mic @6 thap va nhap siéu quy 112012
chi con 250 triéu USD (7.2% so véi clng
ky) cling phan nao gidp tdm Iy cda nha
dau tu an tAm hon.

Tuy nhién tdm Iy cla nha dau tu
cling dang cho doi dong thai clia cac quy
déng khi ma ndm 2012 13 ndm thodi von
cla rat nhiéu quy ngoai. Viéc thi trudng
chimg khodn phuc héi thoi gian ngan vira
qua 1am khéng it nha dau tu ban khodn
liéu day cd phai la co hdi cho cac quy
thodi von. Nam 2012 van tiép tuc I3 ndm
ma cac DN nha nudc phai thodi von dau
tu ngoai nganh.

Cong cy hd tro thi trudng ma nha dau
tu mong doi nhat 1a rit ngdn thoi gian
thanh todn bu trtr va Iénh thi trudng lai
chua dugc trién khai.

Viéc tang diém déu din va on dinh
cla 2 chi s6, duy tri thanh khodn & murc
cao va chinh sach vi mé tiép tuc duoc
duy tri 6n dinh dua dén tam Iy ky vong
clia nha dau tu duoc ddy 1en rat cao. Bién
dong thi truong trong ngay ludn co su
chénh I1&ch 16n cho thay tam Iy cta nha
dau tu dang rung I3c manh. Va néu chi
can mdt ngoai tac tiéu cyc thi tdm Iy nay
s& bign dong rat manh va cé thé I3 rat rdi
ro cho nha dau tu dic biét cac cd phiéu
¢6 tinh dau co cao.

4. Kinh té thé gi6i

Nam 2012 la ndm moi quan sat dang
dugc chi y dén cudc tuyén clr clia cac
cuong quéc tr Nga dén Phap va cudi
cuing 1a My. Su thay ddi nhan sy trong bd
may 13nh dao cling gép Iam phan nao anh
hudng dén nén kinh t& va chinh trj cla
thé gidi.

Véi viéc tinh hinh ng cdng Chau Au
chua dugc gidi quyét. Va dac biét 13
nhiing cing thang tir Trung Dong, Triéu
Tién va cac cudc tranh chap thuong mai
lién ti€p nd ra.

Diéu nay 1am gid nguyén nhién liéu
tang manh va nguy co xay ra nhiing yéu
t6 bat ngd va bat kha khang tac déng
dén nén kinh t& Viét Nam dic biét vdi
mdt mdt quéc gia thuong xuyén tham
hut thuong mai va phu thudc qué nhiéu
vao ngudn nguyén nhién liéu tir thé gidi.

Nhu vay chiing ta da di qua hét tat ca
céc yéu 10 ¢6 thé tac dong dén thi truong
ching khodn nam 2012. Bdng trén gdc
d6 cé nhan, t6i cho rang thi trudng ching
khodn Viét Nam khé c6 thé gidm sau
hon so véi ndm 2011. Nha dau tu nén
lya chon nhiing ¢8 phiéu cé “co ban” &t
tranh di theo tam ly thi truong dang duoc
day 1én rat cao vi ndm 2012 van c6 thé
la mot nam khoé khan cho cac DN niém
y&t trén san.

TAI LIEU THAM KHAO

- Thai bdo kinh té Sai Gon

- http://dddn.com.vn/20111228041642757cat54/
quy-mo-giai-toa-tam-ly-rut-von.htm

- http://cafefvn/20120324101143559CA33/cpi-ca-
nuoc-thang-3-tang-016-so-voi-thang-2.chn
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Giéi thiéu PCl

Chi s6 Nang luc Canh tranh cap tinh (PCl) dugc st dung
nhu mét cong cu quan trong dé do ludng va danh gid cdng
tac quan Iy va diéu hanh kinh té& cda 63 tinh, thanh phd
Viét Nam trén 9 linh vyc c6 anh hudng 16n dén sy phat
trién cta khu vuc kinh t&€ dan doanh, bao gém: chi phi gia
nhap thi truong, ti€p can dat dai va sy on dinh trong st
dung dat, tinh minh bach va tiép can théng tin, chi phi thoi
gian, tinh nang ddng va tién phong cla Ianh dao tinh, chi
phi khdng chinh thic, dich vu va hd tro doanh nghiép, dao
tao lao ddng, ho trg phap Iv.

Hay c6 thé néi PCI thé hién “tiéng néi chung” clia cac
doanh nghiép trong nudc vé mdi trudng kinh doanh cua
dia phuong noi doanh nghiép dang ky hoat dong. Khi 2011
la mdc danh gid sau 7 ndm thuyc hién khao sat, duoc téng
hop tir 6.922 doanh nghiép trong nudc vé chat lugng diéu
hanh kinh t& va mdi truong kinh doanh tai 63 tinh (trong
dé dugc tién hanh 1.970 doanh nghiép FDI dang hoat ddng
tai 61 tinh, thanh phd) trong ndm 2011. Day la su k&t hop
gita phong Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam (VCCI)
hop tac v6i du an Sang kién canh tranh Viét Nam (VNCI)
thyc hién duéi sy hd tro clia Co quan Phat trién quéc t&
Hoa KY tai Viet Nam (USAID).

Pic diém phuong phap tiép can PCl

Khi chi s6 PCl duoc thiét ké danh gid dua trén cdng tac
didu hanh bang cach chuan héa diém sd xung quanh cac
thuyc tién diéu hanh kinh t& t6t san cé & Viet Nam ma khong
duya trén céc tiéu chuan diéu hanh kinh t& Iy tudng nhung
khé dat dugc. Do d6, vé Iy thuyét co hoi d8 ding dau céc
chi tiéu d6 duoc san déu cho tat ¢ va cd thé dat duoc diém

TRAN CAM VAN

K09404A

Khi béong t6i suy thodi kinh t€ toan cau
chua qua, Viet Nam cOong nhu nhie¢u quéc
gia khac dang tang cudng cdi thign nang
luc canh tranh cda nén kinh t€ va khu vuc
doanh nghiép dé duy tri t&ng trudng va
gidm ngheo. Di¢u tra PCl tao co hdi cho
codng déng doanh nghiép bay td tiéng noi.
Thuc t€ chi ra, cho t6i nay, nhieu tinh dé&
x@y dung cac ké hoach hanh déng dé cai
thien cac Iinh vyc trong PCl con yéu kem
nh&m thu hot nhieu déu tu hon nba vao
dia phuong minh. Da khéng it hd nghi tac
dong cda PCI khi [Gn dau tien chi s6 nay
duoc cong bé. Tuy nhién, bdo cdo céng
b& hang ndm da trd thanh mot su kién
duoc bi¢t dén rong rai.

chuyensantcnh@uel.edu.vn RN REEEDI0AN
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tuy@t ddi 13 100 bang cach p dung céc
thuc tién tdt san cé. Tha hai 13 loai trir
anh hudng cac diéu kién truyén théng
ban dau (cac yéu td nhu vj tri dia ly, co
s& ha tang, quy mé thj trudng va ngudn
lyc dat dugc gan nhu khdng thé thay
d6i trong ngdn han). Tht ba I3 bang
cach so sanh déi chiéu gilta thuc tién
diéu hanh véi k&t qua phat trién kinh
t&, khi méi quan hé gitta chinh sach va
sang kién than thién véi doanh nghiép
dugc danh gia cao, nhu vay sé c6 nhiing
chinh sach wu &i cho doanh nghiép FDI
v6i ngudn vén 16n, dem lai lgi ich cho
ca doanh nghiép, nguoi lao déng théng
quan tao dugc nhiéu viéc lam va tang
trudng GDP. VVa thi tu, khéng kém phan
rang bubc dé chinh la PCl dugc thuc
hién theo huéng dé& hanh ddng, cac
chinh sach then chét véi nhiing muc
tiéu cu thé sé dugc theo ddi su tién bd
va muc tiéu gilta cac nam. PCI dugc xay
dung theo mot trinh ty ba budc con
goi 13 3C. Pau tién, nhém nghién clu
PCI thu nhap (Collect) dif liéu tir didu
tra doanh nghiép va cac nquén di liéu
khac dugc c6ng bd. Thit hai, nhém ng-
hién ctu tinh todn (Calculate) 9 chi s&
thanh phan va chuan héa theo thang
diém 10. Thi ba, hiéu chuan (Calibrate)
chi s& PCI t8ng hop bang céch tinh tong
9 chi s6 thanh phan theo trong s6 diém
t6i da 1a 100 diém.
Nhin 13i nam 2011

K& tirkhi chi s6 PCl dugc cdng bd vao
nam 2005, thi day lai 13 1an dau tién c3
Binh Duong va Da Nang danh nhiing vi
tri cao nhat cho Lao Cai va Bac Ninh.
Khong ding lai & dd, surdao vi tri ngoan
muc khi Binh Phudc va Ha Tinh dat tay
nhau vao top 10 tinh d3n dau thi Binh
Pinh va Vinh Long cang tut déc manh.
Xu huéng trén cho thay, cac chinh sach
cai cach & nhiing linh vuc dé cach, khi
yé&u t6 khdng doi hdi sy thay déi clia hé
théng va can bang loi ich gitta cac dia
phuong trudc ddy mot sé tinh ap dung
va tao hiéu tng 8t trong géc nhin cla
doanh nghiép d3 lan réng trén ca nudc,
chinh nhitng yéu t6 nay gildp cho mot
sd dia phuong bat kip nhiing tinh ¢ tha
hang cao. Trong khi dd, cac tinh dan
dau lai chiing lai khi ¢ it sang kién cho
nhiing linh vuc khé hon. Nhitng linh vuc

nhiéu thd thach nhu: cdi thién long tin
vao hé théng tu phap hodc ndng cao
chat luong lao ddng. Nhiing tinh timng
duoc biét dén bdi nhitng sang kién nhu
Pa N&ng, Binh Duong, Vinh Long lai bi
rét hang manh, va déi mat véi bay thu
nhap trung binh khi chat lugng lao ddng
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chi c6 thé cai thién thong qua su dao
tao chuyén nghiép va can mdt khoang
thai gian (khi so sanh céc danh gia chat
lugng dao tao trén toan quéc, cho thdy
cac doanh nghiép FDI lo ngai vé& chat
lugng lao ddng nhiéu hon doanh nghiép
trong nudc. Chi c6 20.6% sd doanh
nghiép c6 von dau tu nudc ngoai tin
tudng vao chat lugng dao tao nghé, va
s6 doanh nghiép tin tudng chat lugng
dao tao gido dyc phd thong con thap
hon - 19.8%).

Chang han nhu ndm 2009, Cao Bing
13 tinh c6 diém sd thap nhat véi 45.43
diém. Nam 2011, du van & cudi bang,
tuy nhién PCI 2011 d3 ting én 5 diém
dat mic 50.81. Diém sd cac tinh dau
bang gidm. N3m 2009, Pa N&ng ding
dau badng véi s8 75.9. Nam nay tuy
thap hon 2.5 diém song L3o Cai vuon
lén vi tri quan quan, con diém sd cta b3
Nang gidm xudng mic 66.9 diém. Diém
sd tang ¢ ddy bang va giam & dau bang
x&p hang da thu hep khoang cach bién
thién cdia PCl. Phuong phap ludn ctia chi
s6 PCl d3m bao duy tri tinh 6n dinh clia
k&t qua x&p hang. Vi vdy nhiing thay
doéi bat thuong trong bang x&p hang
nam nay ch( yéu phan énh thuc té thay
ddi trong cAm nhan clia doanh nghiép
vé c6ng tac diéu hanh tai dia phuong.
Su sUt gidm nhu vay rat it khi xay ra.
Trén thuc té&, quy trinh xdy dung chi s&
PCl c6 ba phuong phap han ché nhiing

1010 2011

thién léch nhdm dam bdo tinh 6n dinh
cla bdng x&p hang hang nam. Thi
nhat, moi chi s& thanh phan déu dua
trén cdc chi tiéu “ctting” dugc thu nhap
tlr cdc nguodn dit liéu chinh thic duoc
cdng bd tir chinh phu. S6 liéu “cing”
thuong chiém ty trong 40% trong moi
chi s8 thanh phan, do dé
cdm nhan nhat thoi cla
doanh nghiép sé khong
anh hudng dén tha hang.
Thit hai, cdc chi tiéu
“mém” duoc lua chon tu
phiéu diéu tra cling tap
trung vao kinh nghiém
thuc tién, phan 4nh hanh
vi duogc béc 16 clia doanh
nghiép hon la nhiing cam
nhan triu tugng vé moi
truong kinh doanh. Thu
ba, nhém nghién ctu CPI chi st dung
cac chi tiéu khi cac tinh thuéc nhém
muc diém 3/4 tré |én c6 khac biét vé
mét théng ké so véi mic diém 1/4 tro
xudng.

DU kém lac quan vé trién vong kinh
doanh, doanh nghiép van ghi nhan su
cai thién trong cdng tac diéu hanh cla
chinh quyén dai phuong. Chi sé PCl c6
trong sd ndm 2011 & tinh trung vi 13
59.15 diém, dat s6 diém cao nhat ké tir
khi chi s& PCl dugc hiéu chinh lai ndm
2009 va cao hon gan mdt diém so voi
ndm 2009 (58.311) va 2010 (58.022).

Tuy nhién PCI 2011 ghi nhan mic do
kém lac quan ctia doanh nghiép (“Nhiét
k& cdm nhan cla doanh nghiép”) vé
trién vong kinh doanh xudng dén muc
ky luc, véi chi 47.4% 16 ra lac quan vé
k& hoach kinh doanh cho hai ndm téi,
trong khi con s& nay cda ndm 2006
la 76%. Khi khdo sat hon 9000 doanh
nghiép FDI ndm trong danh sach Téng
cuc Thué cla Viét Nam, 84% doanh
nghiép 100% vén nudc ngoai (khdo
sat PACI- FDI 2010). Doanh nghiép FDI
nhap khau téi 57.5% hang héa, dich vy
trung gian tt nudc ngoai, chi 40% dugc
mua trong nudc. Su thidu lién k&t véi
khu vuc kinh t& tu nhan trong nudc han
ché& hiéu tng lan tda vé tiép thu cdng
nghé, kinh nghiém quan Iy va cai thién
nang suat. Xac dinh thach thic va co
hdi cho Viét Nam trong thu hat dau tu
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c6 gid tri tang cao. Cac doanh nghiép
FDI Viét Nam chd yéu hoat ddng véi
quy md chi phi thdp 65% hoat ddng &
trong cac nganh cé chi phi thap nhu dét
may, da gidy, dién t& va ché bién thuc
pham. Cac doanh nghiép FDI trong cac
khu vyc cdng nghiép c6 xu huéng xem
cac uu dai vé thué, dat dai 13 dong luc
dé dau tu. Cac doanh nghiép FDI dén tu
cac qudc gia phuong Tay (Bdc My, chau
Au, M, New Zealand) dau tu nhiéu hon
vao cdc linh vuc dich vy, tai chinh va
ngan hang, it dau tu vao linh vuc san
xudt, gia cdng va ché bién. Cac doanh
nghiép FDI 6 tru s& tai nhitng qudc gia
phuong Tay danh gid yéu td chat luong
diéu hanh déng vai trd quan trong trong
quyét dinh dau tu cla ho, cho diém
cao hon ddi véi cac yéu td: “Kha nang
tham gia vao qua trinh xay dung chinh
sach”, “Quan hé doanh nghiép - nguoi
lao d6ng”, “Chat lugng lao déng”. Theo
diéu tra PCl 2011, 32% doanh nghiép
FDI hién dang hoat dong & Viét Nam da
ting can nhdc dau tu vao qudc gia khac
(ph6 bién nhat 1a Thai Lan, Cam-Pu-
Chia va Trung Quéc) trudc khi dau tu
vao Viét Nam. Trong s6 nay, 72% da lua
chon Viét Nam tuong quan so sanh vdi
cac qudc gia khac va 27% quyét dinh
dau tu vao Viét Nam nhu mét phan cla
chién lugc dau tu da quéc gia cdia minh.
Chi s6 PCl dya trén k&t qua khao sat
hang nam cac doanh nghiép tu nhan
trong nudc, vi thé phdn anh nhiing
mong doi va quan ngai ngay cang tang
clia doanh nghiép. Qua cac nam, muc
dd lac quan ctia cac doanh nghiép dugc
do bang ty |& doanh nghiép mong mudn
m& rong quy md kinh doanh, cd lién hé
ré rang véi hoat déng dau tu thuc té.

Bat cap cha PCl

Song ngdm k¥ vé bang xép hang thi
thay ndy sinh mdt cau hai 16n: Vi sao
nhiéu tinh, thanh phd cé Igi thé 16n vé
ha tang, vi tri dia Iy, c6ng nghé thdng
tin, thiét ché& phap Iy chat ché&, déi ngl
can bd duoc dao tao bai ban...ma van bj
tut hang, tham chi tut rat sau? Nguoc
lai, khéng it dia phuong nhd, nghéo,
nhiéu bat lgi vé dia Iy, tu nhién va ha
tang duoc danh gia cao?

Cau tra 10 chi c6 thé 13 chat luong
(nang lyc va pham chat) cla bd may

quan ly dia phuong gilt vai tro
quyét dinh. Diéu nay ly gidi visao
mot tiéu chi quan trong cla chi
s6 PCI 13 tinh minh bach lién tuc
bi st giam. Hé luy 13 kéo theo
sy gia tang cac chi phi khéng
chinh thic (thyc chat 1a chi phi
béi tron cho bé may) va nay sinh
su nhiing nhiéu, tham nhiing.
Hay ndi cach khac, nguyén nhan
l[am cho moi trudng canh tranh
bi tyut xuéng chinh 13 nhan té
con nguoi. Tham chi trong ndm
vira qua, khd ndng tiép can van ban
quy pham phdp Iuat, phap lénh...clia
Trung vong va van ban phap luat cap
tinh syt gidm tU diém trung binh 13 3.1
xuBng con 2.9 trén thang diém 5. 0
TPHCM, kha nang tiép can phap ludt
cGa doanh nghiép FDI sut gidm nhiéu
nhat. Tuy nhién, mat tich cuc 13 rd rang
trong nam 2011, sd doanh nghiép
nhan dinh can c6 mdi quan hé véi can
bd nha nudc dé tiép can cac tai liu ké
hoach va van ban phap ludt quan trong
giam. Nam 2010, 70% doanh nghiép
tra 16i quan hé véi can bd nha nudc la
can thiét dé tiép can thong tin thi ndm
nay con s6 nay chi con 45%. Phan tich
k&t qua phéat trién ctia khu vuc kinh t&
tu nhan (sd lugng doanh nghiép, quy
md dau tu, va loi nhuan) cho thdy hai
chi s thanh phan quan trong nhat doi
véi tang trudng kinh t& tu nhan chinh
ld tinh minh bach va chat luong lao
ddng. Hai chi s6 thanh phan nay chiém
trong s6 cao nhat - 20% trong chi s6
PCl nam nay.

M6t thach thdc khac 13, cdc chi phi
khong chinh thic con kha phd bign khi
1/5 doanh nghiép trong nudc tham gia
trd 10i cdu hoi ctia PCI 2011 thira nhan
da tra chi phi nay khi dang ky kinh do-
anh. Va c¢6 d&n 40% sd doanh nghiép
tra 16i ¢ chi hoa hong dé cé dugc hop
déng tir co quan nha nudc phai chi hoa
hong. Ty 18 tham nhiing I3t vat va hdi
16 nhd nham “béi tron” cac giao dich &
cac cap tré nén it thuong xuyén hon va
quy md du bdo dugc. Tuy nhién & quy
mo 16n cé xu hudng phét trién. Diéu
nay khién cho céc doanh nghiép nhé sé&
khé canh tranh khi tham gia dau thau
cac hop ddng cda co quan nha nudc.

Tuy nhién, mot 1anh dao cla TP
HCM, dia phuong gil vi tri th( 20 trong
bang x&p hang (tdng 3 bac so vdi ndm
2010) cho rang, cac chi s6 danh gia
clia PCl chua thuc su phu hop va chua
phan anh ding thuyc t& véi mdi truong,
diéu kién kinh doanh tai Viét nam. Theo
ong, dé xac dinh rd hon, nhém nghién
cttu nén gli khung tiéu chi cé 63 tinh
thanh trudc khi danh gia.

Piéu tra PCl du chi mang tinh du
bdo, con kha nhiéu diéu con bat cap.
Lam sao PCl thanh céng cu that su hitu
ich khdng chi cho nhitng doanh nghiép
dugc khao sat ma con trg gilp trong
viéc ra quyét dinh va hoach dinh chinh
sach theo huéng t8i uu hod hiéu qua
kinh t&, thic ddy su tham gia clia X3 hoi
va minh bach héa theo dé an 30 cla
Chinh phd. Cau trd 16i phai dén tir nhiéu
phia, tur cdc doanh nghiép cling nhu tu
co quan chinh quyén. Lang nghe day du
tiéng ndi va y kién cta khu vuc kinh té
tunhan gép phan hé trg nha hoach dinh
chinh sdch va lanh dao doanh nghiép ra
quyét dinh phu hop dé cai thién chat
luong diéu hanh kinh t& va phét trién &
Viét Nam va PCl cing can mét théi gian
nita d& thay déi nhiing tiéu chi cho phu
hop véi timg thoi ky nhat dinh.

TAI LIEU THAM KHAO

- http://www.vir.com.vn/news/coverage/danang-
continues-to-lead-pci-rankings.html

http://www.dangcongsan.vn/cpv/Modules/News_
English/News_Detail_E.aspx?CN_ID=450428&(0 _
ID=30105.

- www.pcivietnam.org
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Mt trong nhong khuc méc khién cac NHTM Viet Nam chua thé hdi nhdp sau rdng trén
thé gidi la ching ta van chua xay dung va ap dung Luat rda tién. Cudc chién chéng
rda tien cing chua duoc ngudi déan Viet Nam tiép céan mdt cach thau dao, todan dién.
R& rang, dé he théng tai chinh var toan thé nén kinh t&€ minh bach va ving manh hon
thi cau chuyén rba tien cang phdi duoc nhan thuc, phd bién sau réng. Va dieu quan
trong & cac nha lam luat phap Viet Nam can ban hanh va ép dung Ludt chéng rda

Thudt ngt “rda tién - money laun-
dering” xudt phat tUr hoat dong ngam
clia cac tiém gidt - laundry tai My nhiing
ndm 1920. Nhiing t8 chuc t6i pham d3
bién déng tién ban thanh tién sach tai
cac tiém nay, noi nha nudc khdng thé doi
héi danh sach khach hang. Theo Céng
udc cba Lién hop quéct ra tién 1a “Hanh
vi chuyén déi hodc chuyén giao tai san
khi biét rang tai san dé thu duoc tir budn
bdn ma tuy hodc tU viéc tham gia vao
hoat déng pham tdi véi myc dich che dau
ngudn gdc tai san hodc gilip ngudi thyc
hién cac hanh vi trén trén tranh trach
nhiém phap Iy cac hanh vi cia minh; hanh
vi che dau hodc nguy trang hinh thai tu
nhién, nguén gdc, dia diém, viéc dinh
doat, chuyén nhugng quyén sé hilu tai
san hodc cac quyén lién quan dén tai san
ma biét rd 13 tai san do pham tdi budn
ban ma tuy ma c6; hanh vi mua, tang
trit hodc str dung tai san”. Luc lugng dac

() Céng udc cda Lién hop quéc vé chéng
buén ban bat hop phdp ma tiy va cdc chat
hudng thén ndm 1988 (Céng udc Vienna)
va Céng udc vé chéng tdi pham c6 t6
chuc xuyén quéc gia ndm 2000 (Céng udc
Palécmd)

nhiém tai chinh vé chdng rita tién (FATF)
dua ra dinh nghia suc tich hon: “Ria tién
la viéc xtr 1y tién do pham t6i ma c6 nham
che day ngudn gdc bat hgp phap cla
chdng”.

Quy trinh bign ddi tién ban thanh tién
sach duoc tién hanh theo ba budc: tham
nhap, chuyén ddi va hoa nhap. Giai doan
dau tién 13 dua tién ban vao hé thong tai
chinh bang cach gti tién vao tai khodn
ngan hang, lugng tién 16n bi ché nho,
phan tan thanh cac khodn it gdy nghi
ngd. Smurfing - nguoi tryc tiép duoc giao
nhiém vy chuyén tién U t6 chic tai chinh
nay sang to chic khac, tir quoc gia nay
sang qudc gia khac déng vai tro rat quan
trong & budc nay. Cac smurfing lai chiu
su diéu khién cla cac papa smurt - ké
cam dau hé théng bubn ban ma tdy, ndm
gilt tién ban, diéu khién qué trinh tham
nhap. Khdng chi dua tién ban qua ngan
hang, cic khodn tién mdt cd thé tham
nhap thi truong qua kénh dau tu ching
khodn, b3o hiém, phat hanh séc..Khi d3
hoan thanh budc mdt, cac khodn tién nay
tidp tyc dugc chuyén nhugng sang hinh
thirc dau tu mai nhu tra tién hang hda,
chuyén kinh phi v3o céng ty tra hinh,

tien trong thoi gian gdn nhat.

tai trg doanh nghiép... Sau hang loat cac
chiéu thtc tinh vi, kin k&, déng tién ban
nghiém nhién di vao luu thdng hop phap,
hoa nhap vao nén kinh té.

Tuong Ung v6i ba giai doan trén la cac
phuong thic rira tién linh hoat, da dang
ma bon t&i pham ap dung. Phuong thic
thdng thudng nhat 1a théng qua céc giao
dich bang tién mat, d3c biét tai nhiing
nudc ¢ ty I8 thanh toadn tién mat cao
thi day la kénh r(a tién chinh yéu. Thit
hai 1a dau tu vao céc tai san gia tri cao
nhu vang, dé quy, bat déng san... ding
tén chd sé hitu hop phap. Thit ba 1a rira
tién qua hé théng ngan hang, & cac nudc
dang phat trién - khi ma su gidm sat hoat
déng ngan hang, quy dinh vé han mtc
t6i thiéu trong giao dich... chua cy thé va
chat ch@ thi dy thuc sy la manh dat lanh
cho t6i pham ria tién. Chdng con dau
tu vao cac nudc rong clra chao dén von
ngéc ngoai, thi truong chimg khoan mai
noi. Vai hé théng phap ludt con han ché,
I6ng léo, chinh sach thu hit d3u tu bang
moi gid, kha nang lgi nhudn cao, cac nudc
dang phat trién trong d6 cé Viét Nam 13
miéng mdi ngon cho bon t6i pham cao
tay nay. Khéng chi Ia thach thic déi voi
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cac nudc dang phét trién - rla tién con
I3 van dé nan gidi cla nhiing quéc gia cé
ludt chdng rira tién nghiém khac va chat
ch@ hang dau thé gi6i nhu Anh, MJ.

Ria tién xét & gdc do tich cuc - la
dong vén bat hop phap nhung ciing kich
thich dau tu, tang trudng & cac nudc can
von. Tuy nhién, tdc ddng tiéu cuc cla
né khdng hé nhd. Cac dong vén tur ria
tién mang tinh chat that thuong, muc
tiéu chinh cdia ching 1a tao vé boc hop
phap nén cac du an dau tu, tai tro, dau tu
chimg khodn sé ¢ rdi ro rat cao, gay bat
6n nén kinh t& N6 mua chudc cong chuc,
Iting doan hé thdng c6ng quyén, lam toi
té thém tinh trang tham nhiing. N6 gay
suy gidm 1ong tin cda nha dau tu, nha tai
tro voi quéc gia gan mac thién duong rira
tién. Hé qua gian tiép 1a ha thap chi sé tin
nhiém qudc gia khién viéc tiép can ngudn
von, ngudn tai trg. Nguy hiém hon, rira
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tién Iam méo mé nén kinh t&, suy giam
stic manh cla hé thdng tai chinh. Su
t6n tai cda nén kinh t& ngam, cac co so
giao dich den ma chinh phl khong thé
kiém soat khién cac chinh sach tién té
dua ra sé kho bao quat toan bd su van
hanh cda nén tai chinh quéc gia. Chinh
vi vay, phong va chéng rda tién 13 nhiém
vu hang dau trong cdng cudc minh bach
hda nén kinh té.

Theo nhéan dinh ctia Co quan phong
chéng ma tdy va toi pham Lién hop quéc
(UNODC), Viét Nam dé bj t6i pham rlra
tién tim dén. Viét Nam hdi tu nhiing yéu
16 thuan loi cho hoat ddng hop phép héa
tién ban. Viét Nam 13 nén kinh t& dang
phat trién, dang mé clra hdi nhap va
khao khat dong vén dau tu nudc ngoai,
do d6 cac hinh thic dau tu khéng, mé
cdng ty trd hinh, cdu k&t véi cac cong
ty trong nudc lam gid hdéa don, gidy to

hai quan duoc tan dung tdi da. Mt khac,
thi trudong chidng khodn Viét Nam con
v6 cung non tré va day tiém nang phat
trién, kénh dau tu nay chic chan bj bon
r(ra tién tan cdng dé dang bdi hé théng
gidm sat nguon géc tién cla nha dau tu
chua hé dugc phap ludt quy dinh. Bat
ddéng san (BDS) cling I3 mdt kénh dau
tu néng va sinh 16i cao & Viét Nam. C6
hang ngan du an duoc cap phép moi ndm,
ty 18 dau tu FDI vao kénh nay ndm BDS
bung nd I&n téi 23.6 ty USD, chiém hon
1/3 t6ng von FDI V30 Vigt Nam thoi diém
2008 Nhung ngudn géc dong vén néng
d6 vao BDS nhung nam qua thuc su chua
duoc diéu tra, kiem soat trong thuyc té.
Yé&u t8 quan trong khac gép phan thic
ddy hoat dong rlra tién & nudc ta 13 do
nén kinh t& ¢ ty 1& thanh toan bang tién
m&t qua cao so Véi cac nudc phét trién.
Ty | thanh toan bang tién mat cla Viét
Nam van chiém t6i 14% t6ng phuong tién
thanh todn trong khi cac nudc trén thé
g|0| chi vao khodng 5 - 7%. N6i nhu dai
biéu qudc hdi tinh Thanh Héa thi "Chung
nao chua cham dat duogc viéc vac ca bao
tién di mua dat, viéc nguoi dan tich tri
hang nghin cdy vang trong nha, thi con
chua ngan chdn duoc nguyén nhan gdc
dan dén rira tién”.

B&n canh do, Vit Nam 13 nén kinh t&
6 chi sé minh bach rat thap. Theo bao
cdo ndm 2011 cla T6 chic minh bach
quéc t& TI, Viét Nam ding thatr 112/183
nudc dugc danh gid vé chi s6 cam nhan
tham nhiing (dat diém 2.3/10). Tham
nhiing thuc su I3 cai nhot nhirc nhéi cla
toan nén kinh t&. Hang nam, tham nhiing,
that thodt tir nhiing du &n cdng, chi tiéu
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cong chidm téi 10% tng chi cla chinh
phl. Hang ngan ty dong nay chdy vao
tdi ai? Va chinh nhitng nguodi nay, bang
nhiing th( thudt, cach thic khac nhau,
tudn tién “ban" vao nén kinh t& bdng mua
s3m hang hiéu, nha dat, ching khoan...
Tham nhiing con 13 diéu kién dé t6i pham
r(ra tién tan dung hé théng céng quyén
trong qua trinh hop phap héa tién ban.
Chinh vi vy, chéng rdra tién phai gan
lién véi chdng tham nhiing trong bd may
cdng quyén. Tuy nhién, trong du thao
Luat rtra tién ban ludn tai Uy ban thuong
vu quéc hdi chiéu 21/03 vira quan, viéc
14 doan dai biéu qudc hoi dé nghi bo
sung quy dinh diéu chinh déi véi khach
hang trong nudc 13 ca nhan cé anh hudng
chinh tri nhdm kiém soat trong giao dich
ngan hang khéng dugc chap thuan. Bon
clr nhu viéc c6ng bd tai san thuyc cda cac
dai biéu Qudc héi con chua trién khai
thi duong nhién quy dinh nay khé long
thdng qua. Chinh béi nhiing nha lam luat,
nhiing nguodi cdm can ndy muc con e dé,
khéng dot pha thi thir héi rang tinh minh
bach ca bd may c¢6ng quyén 18y gi ma
do duoc? Do nhiing tranh cai va bat déng
quan diém trén nén luat rira tién van con
13 du thao, chua thé di vao 4p dung.

Cudc chién chdng ria tién & Viét Nam
phai gan lién véi minh bach hda nén kinh
t& TU vy dn mua ban khdng 10 L/C tri
gid 304 triéu DO la clia Lé Gianh - gidm
ddc ngan hang ¢ phan Nam Thanh nam
1990 dén nay, Viét Nam van chua thuyc
sy quyét liét trong céng tac phong chdng
t6i pham rdra tién. Ludt phap vé hanh vi
rlra tién con chua quy dinh cy thé khién
cong tac diéu tra va thyc thi phdp Ii thuc
su khé khan. Dién hinh 13 thong tu 74 vé
phong chdng ra tién gidng nhu “chang
hiép si don ddc trén sa truong”, cac luat
b6 tro nhu ké khai tai san, thu nhap, quan
li thué, dang ki giao dich tai khoan..chua
dugc trién khai hiéu qua. Thong tu nay
clng quy dinh co quan chuyén trach
vé phong chdng rda tién Viét Nam nam
duéi su Ianh dao va quan Ii tryc tiép cla
NHNN. Tuy nhién, can xem xét lai rang
pham vi cia co quan nay nam trong finh
vuc ngan hang, né khéng bao quat toan
b6 giao dich cla nén kinh t&, ddc biét véi
dat nudc co ty 18 thanh toan tién mat cao
nhu Viét Nam.

M6t vi du thyc t& 1a sy gidm st
ngudn gdc cac khoan tién g, cac giao
dich trong ngan hang con rat han ché
va nhiéu 16 hdng. Quy dinh clia NHNN
vé xuat trinh ngudn gdc cua tién gui khi
vugt qua 200 triéu chi ton tai trén gidy

10. B4i 200 triéu trong thoi gid hién tai
khéng phai 1a s6 tién qua I6n, ban than
cdc NHTM khong du thoi gian, cong stic
va tién bac vao viéc truy van ngudn goc
tién gli khach hang, vira gy su phién
todi, vira lam mat 1ong khach hang trong
diéu kién cao bang Iai suat huy dong nhu
hién nay.

e=w

Ban than cdc ngan hang ciing tham
gia kinh doanh chimng khodn, cé cac cong
ty chiing khodn song song véi thuong
hiéu cta minh thi tht héi rang, c6 ngan
hang nao quan tam téi viéc khach hang
clia ho Iy tién dau ra ma dau tu hay
khong?

Bén canh sur quan Ii chua chat ché
cac giao dich cla hé thdng ngan hang,
Luat rda tién chua ra doi cling Ia nguyén
nhan khién c6ng cudc phong chéng ria
tién day ray kho khan, bat cap. Chua cé
luat rdra tién, cdc NH Viét Nam chiu nhiéu
thiét thoi trén thuong trudng quéc té
nhu khéng dugc mé chi nhanh tai mot sé
quéc gia phat trién nhu Hoa Ki - trong khi
nudc nay 13 thi truong xuat khau hang
dau cda chung ta.

Phong chdng tdi pham rda tién chinh
I3 budc di can thiét, quan trong dé bao
vé chinh nén kinh t& - tai chinh con non
tré clia chiing ta trudc nhitng thi doan
tinh vi, da dang ca t6i pham ria tién.
Trong tdm cda nhiém vu nay trudc hét
phai tap trung xay dung hé théng dinh
ché tai chinh sach va manh. NHNN d3
quyét tdm tai cau tric hé théng NHTM,
diéu d6 can di cing véi viéc nang cao
ndng luc gidm sat hoat dong ngan hang,
¢6 bd tidu chuan timg budc phu hop véi
théng 18 quéc t& hop tic toan dién véi
Lién minh phong chéng rira tién, T chic
phong chdng rira tién Chau A - Thai Binh
Duong...

Bén canh dé, minh bach hda nén kinh
t& 1a muc tiéu t6i uu, gan lién véi phong
chéng ra tién. Phai xuat phat tU nhiing
thi trudng nhay cdm nhu Bat dong san,
ching khodn. Phai manh tay hon niia

trong chéng tham nhiing, that thodt,
lang phi. Va dua ra dugc khung phdp i
hoan chinh nhat: Lut phong chéng rira
tién.

TAI LIEU THAM KHAO

1. Hudng ddn tham khdo vé chdng ria tién va chéng
tai trg cho khiing b - Paul Allan Schott - NHA XUAT BAN
VAN HOA THONG TIN Ha Noi — 2007

2. Chdng ria tién trong hé thng ngdn hang —Tap chi
kinh té phdt trién

3. Con nhiéu céng dé rita tién - Tién Phong Online

4. T6 chiic minh bach quéc téTI

6. Trang Lugt hinh s - Phong chdng ria tién kinh
nghiém cdc nudc va Viét Nam

7. (dc trang web ctia B cong an, Thdng tin phdp ludt
dan su;, Thoi bdo kinh té Sai Gon, Dai tiéng ndi Viet Nam

I chuyén mucKinhté... |

94

Viét Nam dang trén
dahoéinhap qudctécavé
kinh t&, van hda, xa hai,...

va gido duc clng khoéng
phai la ngoailé. Nhu cau
diduhocnudcngoaicla
hoc sinh, sinh vién ngay
cang tang cao, pham vi
cac qubc gia ma nhiang
déi tuong nay hudng
dén ngay cang md réng.
N3m bat duogc xu hudng
nay clia khach hang, cac
ngadn hang (NH) da va
dang cho ra doiloai hinh
san pham chovayduhoc
vdi dinh hudng sé phat
trién va da dang hoa loai
hinh sdn pham nay trong

tuong lai. ”
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1. Quy dinh, thu tuc cho
vay ctia NH

1.1 D6i tuong khach hang:
than nhan cda du hoc sinh di du hoc tai
nudc ngoai hodc du hoc tai Viét Nam,
théa man cac diéu kién: cé du nang lyc
phap luat, nang luc hanh vi dan su, c6
muc dich su dung vén vay hop phap, cé
thu nhap &n dinh, d3m bao kha ning
trd no vay, cé tai san thé chap va/hoac
cadm c8 dam bao cho khoén vay hodc
duoc bdo 1anh bang tai san cla bén thit
ba. C4 nhan nguou VViet Nam la du hoc
sinh cing c6 thé di vay (tai Sacombank,
Seabank...). Ngoai nhiing diéu kién trén
can phai c6 nguoi chiu trach nhiém tra
no thay tai Viét Nam.

1.2 Lai suat: thay ddi linh hoat
theo tung thdi ky, va tuy thubc vao
ttng NH, nhung nhin chung ddi véi USD
la 4 - 6%/ ndm va VND la 20 - 24 %/
nam.

1.3 Murc vay: toi da 100% hoc
phl va chi phi du hoc. D&i v0| mot s6 NH
c6 nhiing quy dlnh cu thé hon, VI dud
Maritime bank, néu cho vay dé thanh
todn chi phl du hoc t8i da 13 100% tong
chi phi cdia khéa hoc, bao gom: tién vé

AL
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TIN DUNG DU HOC

CAN MOT HUONG Pl

NGUYEN THI THU BA - LE THI THU HANG
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may bay hoc ph| chi ph| lam V|sa ho
chiéu, tién bao hlem va tién an & sinh
hoat trong sudt qud trinh hoc nhung
khong vuot qué ty |é cho vay trén gia
tri tai san bao dam thuc hién theo quy
dinh cda Maritime Bank. Viéc >\<ac dinh
muc vay cdn clr vao cdc yéu cau thanh
toan clia cac trung tam, truong dao tao
du hoc sinh. Truong hop co sé dao tao
tai nudc ngoai ma khéng cé thong bao
vé tién 3n, tién thué nha, sinh hoat va
cac chi phi khac c6 lién quan thi ngoai
s6 hoc phi da duoc th6ng béo, muc chi
phi du hoc hop phap can thiét (khéng
bao gom hoc ph) ddi vdi du hoc sinh
moi ndm hoc t6i da khong qua 20,000
USD hodc ngoai té khac cé gia tri tuong
duong. Truﬁmg hop du hoc sinh 6 nhu
cau vé chi phi (khéng bao gém hoc phi)
trén 20,000 USD hodc ngoai té khac cé
gia tri tuong duong phai xuat trinh gié’y
to chung minh nhu cdu vuot muc néu
trén 13 can thiét, hop ly. Truong hop cho
vay hinh thanh sg tiét kiém nham chung
minh kha nang tai chinh, cho vay 16i da
100% chi phi dé hinh thanh s tiét kiém.

1.4 Thoi han vay: tdi da bang
thoi gian hoc nhung khdng vuot qud
120 thang, rieng mot s6 NH ap thoi

K09404B

han vay ngan hon, 60 thang ddi véi
Seabank; hodc tuy truong hop nhu
Maritime bank. Néu cho vay hé trg chi
phl du hoc thoi han vay tdi da bang thoi
gian du hoc nhung khéng vugt qua 60
thang Truong hop cho vay hinh thanh
s tiét kiem dé ching mlnh kha nang tai
chinh, thoi han vay t0i thidu 13 3 thang
va t6i da khong qua 12 thang, hodc theo
quy dinh cap visa cho du hoc sinh & timg
quéc gia. Hodc & ABBank, vay ching
minh tai chinh tdi da 60 thang, cho vay
thuyc su tdi da 120 thang.

1.5 Phuong thirc tra tién vay:
trd 13i dinh ky, vén géc trd cubi ky.

1.6 Ho sovay von gom glay dé
nghj vay vén theo mau clia NH; ho so
phap Iy chidng mlnh nhan dan/hé chiéu,
hd khau/KT3 cla nguoi vay, nguoi
hon,ph0| va bén bdo 1anh (néu cd), hd
chiéu, Visa cla du hoc sinh, cac gidy to
ching minh quan hé nhan than (trong
truong hop nguc‘)i vay khdng phai la du
hoc sinh); cdc ching tU ching minh thu
nhap (hop dong lao dong, sao ké luong
3thang gan nhat ban sao glay to chung
minh quyen st dyng va sé hiu tai san
(nha dat, s6 tidt kiém, cac gidy to c6

chuyensantcnh@uel.edu.vn RN REEEDI0AN
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gid.. ) va k& hoach hoan trad ng vay; ho
so tai san thé chap; cac chidng ttr cé lién
quan den khéa hoc de chdng minh muc
dich s dung vén: gidy théng bdo hoc
phi, sinh hoat phi, thu chdp nhan hoc ...

2. Nhiing li do khién dich
vu cho vay du hoc chua phat

tr|en

2.1 Tré ngai vé tin dung

Hau hét khach hang déu muén vay
ngoai té vai 2 Iy do: I3 suat vay ngoal
te hap dan hon va thuan tién trong Viéc
gUI tién ra nudc ngoal Nhung thuce &,
cac ngan hang chi dap (ng dugc nhu
cau vay ngoal té ngdn han. Bdi vi theo
Théng tu s6 07/2011/TT-NHNN ngay
24/3/2011, cac NH khéng dugc phép
cho vay ngoai té ddi véi nhitng d6i tuong
vay tién du hoc trung va dai han. Truong
hop khach hang cé nhu cau vay tién du
hoc & ky han trung va dai bang USD thi
NH phai dugc chap thuan bang van ban
cia Théng ddc NH Nha nudc (NHNN)...
Pong thoi, cdc NH phai ddm bao can dodi
nguon ngoai t&, thu hdi ng ding ky han
va can xem xét k{ tai san thé chap clia
khach hang Hon niia, khach hang con
budc pha| vay bang VND sau d6 mua lai
USD ctia NH dé chuyén ra nudc ngoai.
Diéu nay gay bat |9I cho caNH va khach
hang vi viéc chuyen qua chuyen lai nhu
thé& t6n rat nhiéu thoi gian. Thém vao
d6, nhiing nguai mudn vay ngoai té & ky
han trung va dai phai la nhung ngu0| cé
nhu cau thuc sur thi NHNN mdi xm y k|en
cla TW dé tim phuong an g|a| quyet
Nhung nhu th& nao méi goi 13 “cd nhu
cau thuc su” thi khong c6 thém quy dinh
cu thé va chi i€t ndo tir phia NHNN.

~ 2.2Vuéng mac xung quanh
van dé tha tuc cho vay

Theo khdo sat thuc té cla
chiing t6i, da s6 khach hang than phién
rang thCl tuc cho vay qua phtc tap, dac
biét Ia & khau tai san thé chap va ching
minh kha ndng tai chinh. Ho cho rang,
thoi gran dée vay dugc tién thudng mat
tlr 3 tudn dén 1 thang, tham chi hon.
Thoéng thuong, ho thuong dén cac céng
ty, trung tam tu van du hoc trudc khi
dén NH vay tién. Pé thu hut lugng lon
khach hang, nhung noi nay thudng noi
rang thu tuc rat don glan Nhung trén
thuc te viéc tham dlnh va dinh g|a tai
san rat phic tap. D& vay duoc tlen NH
yéu cau khach hang pha| viét glay de
ngh| vay vén co chit ky va dau xac nhan
cta chinh quyén dia phuong theo mau;
kem theo dé Ia ban sao chung minh thu,
s6 dd nha dat, s6 ho khau; gidy g0| nhap
truong noi nguoi than du hoc... Piém kho
nhat khi vay tién cho nguoi than di du
hoc 1a khach hang phai cé tai san thé

cha'p va ching m|nh duoc kha nang tra
no cla mlnh T&t cd cac thd tuc o viét
don vay von cho dén khi chuyén tién,
phai mat hon mét thang.

2.3 Tam Iy khach hang

C6 y kién cho rang, bén canh nhiing
nguyen nhan néu trén, 18i tu duy cu cua
cac bac phu huynh cung la mét yéu t6
dan dén sy vang vé cla dich vy cho
vay du hoc. Nhiéu vi phu huynh ludn
tam niém rang phai cd tién thi maéi cé
thé cho con di du hoc, do dé ho thuong
tich gop dud sé tién cho ca khoa hoc, sau
dé mai tinh chuyen tim hiéu cac truong.
Cung dé hiéu vi nguoi Viét Nam thuong
cé tam ly chung la ngai ng nan, ho mudn
moi tha dién ra trong tam tay cda ho.
Nhung dat mot cau hoi nguoc Ia| cho
phia Ngan hang, ho da 1am gi dé giai toa
tam Iy e ngai cla khach hang va thu hut
khdach hang dén v0| minh? Ducmg nhu
day van I3 mdt van dé con bd ngoé...

3. G|a| phap hoan thién
san pham cho vay du hoc

_ 3.1 Cho vay trung va dai han
bang ngoai té
Hién nay, nhu cau vay ngoai té dé
du hoc 13 rat 16n, bdi I3i sudt cho vay
ngoai té chi khoang 4-6%/nam, trong
khi 13i sudt cho vay tién déng tur 20-
24%/nam. Day la nhu cau hoan toan
ch|nh dang khi hoc sinh can ngoai té
dé thanh toan hoc phi, sinh hoat phi.
The nhung quy dinh hién nay van chua
trién khai cho vay ngoal té trung va dai
han véi ddi tuong nay. Hau hét cac phy
huynh hoc sinh, sinh vién phai vay tién
déng roi mua cac loai ngoai té tai NH
phuc vu cho viéc thanh todn hoc ph|’ va
chi phi nhu da dé cap & trén. Mot s6 NH
cho vay dén 10 ndm nham tao diéu k|en
cho hoc sinh sau khi hoc xong_ 6 thé
phu giGp gia dinh. Thé& nhung van chua

R
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¢6 quy dinh chinh thic ndo, ma hau hét
chi dé cap cho vay ngan han (duéi 12
thdng) trong khi thoi gian du hoc thudng
3 tr 2 - 4 ndm.

Pé tao dleu kién tot nhat cho khach
hang co nhu cau vay von du hoc, NHNN
co thé xem xét va chi dao cac NHTM
day manh cho vay trung va dai han dai
véi ngoai té vdi diéu kién NH phai dam

bdo can ddi ngudn ngoai té cla minh.

3.2 Thay dai tam Iy khach
hang

Nhu d3 néi & phan trudc, da sd cac
bac phu huynh thuong cé tam ly ngai di
vay, thay vao dé ho tich gép cho da tién
roi mai nghi dén viéc cho con di du hoc.
Day la mét trdé ngai ma cac NH phai tim
cach pha v& né. Bang cach nao? Trudc
hé&t, NH can thiét 1ap cho minh mdt chién
quc marketing rong rai nhung sau sat
vé dich vu cho vay du hoc cia NH minh,
khong nén quang cdo tran lan trdnh gay
hiéu nham va tao nén sy hoai nghi cho
khach hang. Diéu quan trong la chi ra
cho khdch hang thay ich loi clia viéc di
vay. Thi nhat, cac bac phy huynh va con
cai khéng con phai lo 13ng vé nguon tai
chinh cho khéa hoc, cé co hgi dé yén tam
tap trung ngh|en cru va nang cao trinh
do chuyen mon. Thit hai, d6 la kha nang
“tao 4p luc hoc tap” cho hoc sinh. Néu
nhting du hoc sinh hiéu duorc rang cha
me ho da phai thé chap caso tlet klem
s6 dd hay tham chi ca nha clra dé cho
minh di du hoc & x( ngudi, ho s& thay
dugc trach nhiém hoc tap clia m|nh I6n
hon. Bén canh dé, cac NH cung can c6
nhiing thay déi de nang cao chat lugng
dICh vy nham dap (ng t6t hon nhu cau
ctia khach hang va tao uu thé so véi cac
NH khéc (don gian hda tha tyc, rit ngan
thoi gian cho gidi ngan..). C6 nhu thé,
“bdng hoa" cho vay du hoc méi khdng bi
coi la nd ro nhung khdng cé huong thom.

3.3 Trién khai c6 hiéu qua cho
vay du hoc tra gop

Binh quan chi phi khi du hoc &
nuéc ngoal khoang 10,000 USD/nam
hodc cé thé dén 20,000 USD/ndm. Dé
c6 kha nang cho con du hoc phan déng
phai la cac gia dinh c6 nguén thu nhap
cao va 6n dinh. Tuy nhién, trong nhiéu
truong hop, ngudn tai chinh nay hodc

GOI DICH VY DU HQC TECHCOMBANK
Gol dlch vy du hoc toan dién nhst!

+ Gili it kiém chiing minh kha nfing i chinh

¥ Cho vay du hoc

* Thé quéc t& Techcombank Visa

# Chuyén ti€n di nudc ngoai vdi hon 130 logi ngoai té
* Chuyén ti€n nhanh Western Union

# Dich vy thu déi ngoai té

dang nam trong luu chuyé7n kinh doanh
hodc khong tap trung lai trong tlc thoi.
Vi vay, hinh thic cho vay tra gép nham
Vao muc drch du hoc ¢ the xem I3 gidi
phép hiéu qua giai quyét van dé nay.

BdcdmatvaiNHnhuTechcombank,
pong A... tach cho vay du hoc thanh mot
chuong trinh tin dyng riéng - tin dung
du hoc sinh - véi céc yéu cau vé ho so,
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ACB Ngdn hang cda moi nha

thu tuc phu hop ctia muc dich vay nay.
Cu the 13, khach hang van chung minh
nguon thu nhap 6n dinh dam bao dugc
kha nang trd no, dong th0| can c6 tai
san thé chap nhu nha &, s& tiét kiém,

chimg tr ¢ gid... Tuy nhién phuong
thirc cho vay la xét duyét cho vay mét
1an, gidi ngan theo tién dd thanh toan
hoc phi tiimg ndm cta du hoc sinh. Viéc
xét duyét cho vay va sau dé gidi ngan
déu phai c6 can cl trén gidy to ching
minh chi phi du hoc sinh st dung trong
qud trinh du hoc nhu gié’y théng bdo
hoc phi ctia nha trudng, gidy thong bdo
hoac hoa don chi phi ky tuc x3, ch| ph|
an 6, sinh hoat,... Khach hang cé the tra
|di dlnh ky hang thang, con tién von c6
thé hoan tra dinh ky hang thang, hang
3 thang hodc 6 thang tuy vao kha nang
thu nhap va diéu kién phu hop véi minh.

M3ac du hién nay chi c6 mét sd
nudc chap nhan hinh thic vay tién di
du hoc tra gép nhu Australia, Singapore,
Trung Quéc, Ha Lan, Dic... Nhiéu nudc
khdc, dac biét la My chua nhan du hoc
sinh Viét Nam tra tién theo cach nay.
Tuy nhién, day van 1a mot hinh thic
dang dugc trlen khai mét cach tap trung
va 6 hiéu qud khi ma nhu cau du hoc
¢ cac nudc chap nhan né (Smgapore
Uc, Trung Quoc ) so v6i My va mot s6
nudc khac chiém mdt ty |18 khdng nhd.
Cu the Trung Quéc 13 nudc ding dau
vé s lugng du hoc sinh Viét Nam dang
ky theo hoc vai khoang 10,000 du hoc
S|nh Uc 8,500 - 9,000 du hoc sinh, xap
xi véi My, Singapore 4,500 du hoc sinh
(nguén: théng ké cda Bd GD-DT).

Trong ‘tuong lai gan chdng ta hoan
toan 6 thé hy vong vao mot sy phat
trién manh me hon cla dich vu cho
vay du hoc vén khong con la méi mé &
nuoc ta. D& c6 duoc diéu nay, thiét nght
can phai c6 sir chung stc tir nhiéu phia,
khéng chi tir phia ngudi dan ma con tur
phia NH, ddc biet la NHNN. Bang nhiing
can thlep hop i cia minh, NHNN Ia don
bay va la chat xuc tac quan trong nhat
giGp cho cdc NHTM c6 diéu kién dé hoan
thién hon nita chat luong dich vy cla
minh.

»

Xem tiép trang 35
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XUNG QUANH CAC VU
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TRONG LINH vy C NGAN HANG

PHAM DO LAN ANH - DAO THI THANH HUYEN
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Néam 201 1 khép lai véi vo van kho khdn cho hé

th&ng ngén hang thuong mai (NHTM) Viet Nam. Theo
do, dé an tai cau truc hé théng ngdn hang dé chinh
thic thdng qua trudec Qudc hdi vao cudi ndm 201 1.
Budc sang ndm 2012, thi trudng ngay IGp t0c xudt hién
hang loat cac tin dén vé céac thuong vy mua bén sép

CAC THONG TIN DA XAC
THUC VE TINH HINH TAI CAU
TRUC NH

Pung trudce chi dao sat sao cla
NHNN, ké trngay 1/1/2012,3NHTM
dau tién (D& Nhat - Ficombank, Viét
Nam Tin Nghia - Tinnghiabank va Sai
Gon - SCB) da vé cung mdt mai nha
dudi céi tén NHTM ¢ phan Sai Gon
(SCB). Tinh dé&n nay, sau hon 2 thang
di vao hoat ddng, véi vén diéu 18 trén
10 ty déng, SCB dang 1a NHTM 16n
th 5 tai Viét Nam. Téng vén diéu 1&
cla SCB hién dang 16n hon ca ACB
va Eximbank (EIB). Tuy nhién, ng xau
clia SCB cling & mutc cao so véi 2 NH
con lai.

Vé co cdu huy ddng, SCB hién
nay dang dya chd yéu vao ngudn vén
hé trg ctia NHNN va vay lién NH.

Nhu vay, ¢ thé néi tong tai
san va von diéu 18 cda SCB du c6
tang, thanh khodn d3 dugc cai thién,

nhap (M&A) gita cac ngdn
hang, dac bigt | cac ngan
hang hién dang niém y&t trén
san chung khoan. Céc trang
bao mdc suc dua tin. Trong khi
cdc co quan chuc ndng thi lai
Up md théng tin va nha ddu tu
ty nhan dinh theo quan diém ca
nhan. Vay dau la sy that phia
sau cdc tin toc do...

nhung hleu qua hoat déng van con Ia
van dé can phai xem xét lai. Khi ma dé
dam bdo tinh thanh khoan, SCB van con
phu thudc kha lén vao su glup do cua
NHNN va NH ho trg (BIDV) Pén gio, van
con qua sém dé ta c6 thé ban téi hidu
qua ma sap nhap NH mang lai. Nhung
sap nhap du it hay nhiéu cling da gitp
gidi tda cang thang thanh khodn cho
SCB, tang thém niém tin cta ngu0| gU|
tlen ma van dam bdo dugc quyén loi cla
c6 dong.

Viéc sdp nhap ctia 3 NHTMCP (SCB,
Tinnghiabank, Ficombank) chi la “phat
phdo” dau tién trong “Tién trinh tai co
cau lai hé théng NH giai doan 2011-
2015" cdia NHNN nham huéng dén mot
hé thong NH lanh manh, hiéu qua hon.
Va dé dat duoc muc tiéu trén, trong qud
trinh tai cdu trdc, NHNN s& phan nhém

chuyensantcnh@uel.edu.vn RN REEEDI0AN
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NH dé tir d6 dinh ré muc tiéu phat trién
cho tung nhém NH sao cho phu hop véi
ddc diém ting NH.Theo d6 NHNN s&
phan chia hé thdng NHTM VN thanh 3
nhém.

Ngoai ra, trong phién tra 16i chat
van truéc Qudc hdi vao sang ngay
25/11/2011, Théng ddc Nguyén Van
Binh d& dua ra mét 16 trinh kha bai ban
cho viéc sdp nhap cac NH: “Tha nhét,
ter nay dén quy 1/2012, phai dinh hinh
ré 3 nhém ngdn hang va gidi quyét tét
nhiing vdn dé thanh khodn cua nhing
ngén hang yéu kém. Thi hai, tor quy
/2012 dén hét ndm 2013, sé hoan
thanh viéc tai cau trdc lai cdc ngén hang
thuéc nhém Ill. Cudi cang, trndm 2013
dén ndm 2015 tap trung vao viéc ndng
€ao cac h/eu qua an toan, VIec tuan thd
cac chudn muc quoc € va cdng cé xay
dung. bac biét, xay. dung cdc nhém ngan
hang lanh manh @é cé da stk 1am tru cot
cho hoat dong ngan hang trong nudc va
phén dau dé co thé cé tu 1-2 ngadn hang
dat tiéu chuén khu vuc.”

C6 thé néi d6 Ia mot 1§ trinh kha
toan dién, doi héi dé dat duoc nhiing
muc tiéu trén thi khong chi NHNN ma
toan hé théng NHTM phéi c6 mot quyé’t
tam cao dd. Ddc biét, véi “tham vong”
dén nam 2020 Viét Nam phai c6 khoang
40 T6 chuc Tin dung (TCTD) da stc canh
tranh trén thi truorng quéc té, trong dé
c6 2 TCTD ndm & nhém NH 16n & khu
vuc Dong Nam A; thi liéu dé c6 pha| la
suy nghi vién vong? Mgt thyc t& ring &
Viét Nam hién nay, trong khi cac NHTM
trong nudc chi canh tranh quyét liét vé
gid (chay dua Ii suat, tang trudng tin
dung) thi cac NH, chi nhanh NH nudc
ngoai lai di sau phat trién cac Fnh vucC
tai chinh hién dal (kinh doanh vén va thj
truong ngoal héi, nghiép vy ngan hang
toan cAu, thanh todn quéc te dich vu
luu ky chung khoan ) M3 dé cac TCTD
trong nudc co thé canh tranh ndi trén
thi trudong qudc te thi ngoai viéc phai

biét tiép thu nhung kinh nghiém clia cac
NH di truéc. Do vay, dé dat duoc “tham
vong” cla NHNN th| doi hdi cdc NHTM
VN phai nd Iuc d&i méi va hoan thién
ngay tu bay gio.

Thoi gian 8 nam (2012 -2020)
khong phai qué dai, nhung cling khéng
qua ngan dé cac NHTM dat dugc muc
tiéu ma chinh minh d3t ra. Néu NH nao
biét tranh thd thdi gian, chdp nhan thir
théch, tdn dung thdi co va ngudn lyc cla
chinh minh thi ching t6i tin khd nang
canh tranh va ding dau trén trudng
Qudc t& s& khéng chi 1a suy nght vién
vong.

Tin don thau tém: Sacom-
bank, Habubank

Trong lGc du ludn con dang 6n ao
trudc nhitng thdng tin vé 16 trinh sap
nhap cda NHNN thi méi day, tin don thau
tém NH lai cang khién ngudi ta duoc dip
doan mo doan non vé tuong lai clia hé
théng NHTM Viét Nam. Liéu rang & Viét
Nam s& sém xu3t hién nhiing NH manh
ca vé quy md I3n chat lugng?

cang manh.

TU biéu @6 trén, ta c6 thé nhan
thay khéi lugng STB bj mua vao nhiéu
nhat vao ldc gid cda cd phiéu nay chi &
muc trén dudi 10,000 dong (vong tron).
Day la muc gia kha thap doéi vaéi cd phiéu
6 nhiéu tiém ndng nhu STB.

Cho den nay, khi EX|mbank (EIB)
tuyen bo nam trong tay 51% c6 phan
¢6 quyén bidu quyét cla STB thi ngay
Iap tic NH nay da c6 van ban dé nghi
bau lai toan bd Hdi ddng Quan tri, Ban
kiém soat ctia STB. DU cho vao 10/2 dai
dién ACB va Eximbank bac bé thdng tin
sdp nhap nhung nhiing 0 don dodn vé
viéc sap nhap clia ba NH nay van chua
hé thuyen giam. Bdi theo nhan dlnh clia
nhiéu chuy@n gia thi véi uu thé c6 phan
clia EIB thi kha nang thanh cong la kha
I6n.

Sau STB, thj truong lai mét 1an nita
sbi suc trudc thong tin NH Habubank
(HBB) cling dang bi thau tom Ngay sau
thong tin nay, gia c6 phleu clia HBB lién
tyc tdng tran trong nhiéu phién lién

Biéu dé 1: Gla va kho: /erng giao dich STB (3/2010-3/2011)
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PAu tién phai k& téi dd 13 viec ¢
phiu STB clia Sacombank bj thau tém
cung véi tin d@n Sacombank - ACB - Ex-
imbank sdp nhap. Thong tin nay khéng
phai chi xudt hién méi day. Bdi ngay

Bdng 1: Vondiéu Ié va ty I no xdu ciia mot s6 NHTM cd phdn tai Viét Nam
(sd'liéu dén hét thdng 12/2011)

10.560
1,58%

Vondiéulé 10.583,801

Tyléngxdu  7,60%(*)

9.376
0,86%

9.179
0,56%

7.300
1,61%

4.815
2,13%

4.050
4,69%

(*): s6'liéu téng hap dén hét quy I11/2011 ca 3 NH sdp nhdp (SCB, TinnghiaBank, Ficombank)

dap Ung cac yéu cdu tdi thidu clia Quoc
té, doi hdi cac TCTD phadi khéng ngling
hoan thién hé théng quan tri va nang
cao cac nghiép vu NH theo hudng
chuyén nghiép, da dang, hién dai hon,

Ngudn: sbv.gov.vn, http://sqgtt.vn/

tir ddu thang 4/2010, khi gia STB rét
xudng 20,000, thj trudng da lién tuc
don doan trudc théng tin STB lién tuc bj
mot nhém cdc nha dau tu ndi Am tham
thu mua. Gia cang giam thi ho mua vao

it R e e T
Ngudn: Vietstock - phdn mém Metastock

tiép, khdi lugng 9lao dich giao dich cling
tang |én dang ké.

Piéu gi d3 13m gid c6 phiéu HBB
tdng mot cach ngoan muc nhu vay? Xét
trong nhém cdc ngédn hang dugc niém
yét trén hai san, HBB chi thudc top
nhiing ngan hang bac trung véi quy mé
hoat déng nho véi 19 chi nhanh va 53
phong giao dich. Nam 2011 Ia nam kho
khan véi hoat dong kinh doanh cia ngan
hang nay. Loi nhudn sau thué chi dat
khodng 262 ti dong, thap hon rat nhiéu
so véi cac NH Ic’m nhu CTG, EIB, STB..
D3c biét két qua kinh doanh trong quy
IV 16 hon 40 ti dong la mot tin kha xau
trong tiéu chuan dau tu ching khodn.
Cac chi tiéu tai chinh quan trong clia DN
va cac chi tiéu cdt I8i cha nganh ngan

m@;,\;‘;};‘ﬁm S6 03, THANG 04-2012



Biéu d6 2: Gid va khdi lugng giao dich HBB (3/2010-3/2011)
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n(ra Gp nlra m&d nhu vay
thi viéc du ludn don dodn:
“liéu HHB ¢4 trd thanh mot
phan cla SHB trong tuong
lai hay khong? cling la
diéu dé hiéu.

2010 2011

O Deoanh Thu [ Lei Mhuan Sau Thue

Ngudn: cophieu8.com

hang déu thdp hon so vai binh quan
nganh. Téc dd tang trudng tin dung am
4.57%, ti 18 no xau cla ngan hang tang
469% thubéc hang cao trong nganh.
Bén canh dé, cac chi s6 ROE, ROA Ian
lugt 6.39%; 0.66% ciing & mic thap hon
nhiéu so v6i madt bang chung cla nganh
la 17.11%; 1.32%. Chinh vi vay du luan
da dat dau cham héi: “Liéu c6 chuyén
HBB bat tay cing m@t s6 dai gia dua
trén dv ludn vé STB van con chua giam
lam gid c6 phiéu HBB nhdm thodt hang
kiém 077" R& rang nghi ngd trén khong
phai hoan toan khong co o s0. Bdi néu
xem xét Bang ket qua san xuat kinh
doanh thi ta 6 thé thay rang I0| nhuan
sau thué cla NH nay lién tuc gidm qua
cac nam.

Tinh trang nay khdng chi dién
ra ngay mot ngay hai ma da duogc tich
Gy trong khoang thoi gian kha dai. Luu
chuyen dong tién thuan lién tuc am qua
cdc nam. Lam an kém hiéu qua vay ma
HBB lai tré thanh ddi tugng dé NH khac
dom ngd va thau tém. Day qud la diéu
dang ngo! Khéng biét chuyén HBB bi
thau tém thuc hu ra sao, nhung méi day
NH Sai Gon - Ha No&i (SHB) - NH duoc cho
la dang cé y dinh thau tém HBB, da Ién
ti€ng phd nhan. Tuy nhién SHB cling bay
t6 dang trong qué trinh tim kiém “mét
vai ddi tac” dé sap nhap nham nang cao
tiém lyc mé rong quy mé. Véi cdch ndi

201l

Khi thi truong dang
roi loan vai nhiéu tin ddn
vé thau tém sap nhap NH,
NHNN - ngudi gidm sat, quan Iy hoat
dong chung cdia NHTM lai c6 nhiing
phan Ung khéc nhau trude nhiing ngudn
théng tin thiéu xac thyc. Néu nhu vo
ctng im ang trudc thong tin 3 NHTM:
A Chdu, Eximbank va Sacombank sap
nhap thi nguoc lai, ngay khi xuat hién tin
don SHB mua lai HBB, NHNN d& ngay 1ap
tdc 18n tiéng bac bd, ddng thoi con yéu
cau 2 NH nay gidi trinh véi UBCKNN. Va
du du ludn van con ram ran dén dodn,
nhung su viéc trén da phan nao tao duoc
hiéu ung, lam an tam nha dau tu cling
nhu cdc ¢d dong va nguoi gl tién. Cau
héi dat ra & day 1a “Tai sao phan Ung clia
NHNN trong 2 trubng hop st nhap nay lai
khac nhau va liéu 6 wu tién nao hay o
diéu gl an chifa trong viéc g|a| quyet théng
tin cia NHNN?” C6 thé thay 2 NH A Chau,
Eximbank va Sacombank déu nam trong
danh sach NH nhém | (tdc nhém NH dugc
phép tang truéng tin dung t6ida 1 7%). Do
doé du quy. vé mot mdi”, 3 NH nay van rat
manh va sé khong c6 rai ro nao cho ngucl
gUi tién, nha dau tu va cd dong. Nhu vay,
liéu ddng thai NHNN “im Iang c6 dong
nghia I3 “an tam” vé vj thé clia 3 ngan hang
nay? Trong khi d6, du SHB thudc nhém |
nhung HBB thudc nhom Ill, lai dang lam dn
kém hiéu qua. Tu dé, theo quan diém ca
nhan, chung t6i cho rang NHNN dung ra
dan xep la @€ tranh nhung ri ro t6n that
khéng can thiét cho ngdn hang trong tin

NGAN HANG

don nay (tuc HBB) Tuy nhién, van ban ma
NHNN c6ng bd véi céng chung cling khdng
khang dinh dugc “liéu viéc mua ban 2 NH
nay 6 hay khong7" ma chi 1a “chua” - ré
rang Piéu nay van khién cho cdng chiing

o

na “an tam”, ndra “chdt da”.

Véi nhing dong thdi khac nhau,
khong rd rang va khé luong trude clia
NHNN vé tin don thau tém sap nhap NH,
theo ching t6i phén Umg cda NHNN I3
chua nhanh nhay va da khong lam tron
chiic nang “ngan hang clia cac ngan hang
trong Viéc chiu trach nhiém t chic giam
sdt, quan Iy hoat ddng clia cac NH trung
gian. Thlet nght khi NHNN da kién quyet
theo dudi chinh sach tai cau tric hé thong
NH thi nén lam nhanh va manh tay dé g|a|
téa nhiing vuong mac trong hé thong
nén tuyen b6 thang thimg nhiing NH nao
khong dam bdo mirc dg an toan thanh
khodn va hé s& CAR. Dé roi tir d6 NHNN
ding ra tai cdu tric lai bang cach yéu cau
ho phai sép nhap, tranh tinh trang thng
tin map mo 1am r6i loan thi trudng, khéng
chi anh hudng t6i uy tin va hoat dong binh
thudng cdia NH ma con anh hudng dén su
an toan cda hé théng cac NHTM ndi chung
déng thoi Iam nhiéu thong tin trén thi
trudng ching khodn, dan dén lgi dung “lam
gla c6 phiéu, rui ro dao dic anh huong
xau dén loi ich cla cic co déng va nha dau
tu, thua 16 13 diéu khé tranh khai. Khi do,
khdng chi riéng linh vuc NH, ma thj truong
chL'rng khodn ciing sé chju anh hudng nang
né.

Nhu vay, dé gitt cho hé théng NH
dugc trong sach va lanh manh nhu mong
mudn ca NHNN, thi ngoai viéc di theo
mot 16 trinh sap nhap phu hop, NHNN cling
can phai quan Ii hé thdng NHTM chat ché,
diéu phéi théng tin hop Ii va ré rang minh
bach. Day la diéu vé cung thiét yéu nham
tranh nhiing tin don v can ctrgay thiét hai
khéng chi cho ban than cdc NH ma con
cho ca nhiing ngudi dan thiéu théng tin.

Hién nay, ngoai viéc sap nhap
thanh céng 3 NHTMCP (SCB, Tinnghi-
abank, Ficombank) thi nganh NH Viét
Nam dang c6 nhiéu dau hiéu tich cuc
cho nhiing vu M&A. Va chdng toi tin
ném 2012 sé& I3 ndm dién ra cdc hoat
dbng thau tom sap nhap s6i déng, cac
vu M&A sé tiép tuc tang vé s6 luong
va gia trj di nén kinh té'sé van con gap
nhiéu kho khan.

Xem tiép trang 35

chuyensantcnh@uel.edu.vn



TAI CHINH - CHUNG KHOAN

TONG HOR GIAD DICH TREN 2 SAN

HOSE va HNX

TAlI CHINH
CHUNG KHOAN

QUi I/2012

NGUYEN DINH NGHIA - CHAU NHUT TRUONG

K09404B

NAM 201 LA MOT NAMDAY KHO KHANDOI VOI THI TRUGNG CHUNG KHOAN
VIET NAM. VO VIEC TINH HINH KINH TE THE GIGI CON NHIEU SONG GIO TRONG
KHI KINH TE TRONG NUGC MAC DUDA KIEM SOAT PHAN NAO LAM PHAT, CAN CAN
THUGNG MAINHUNG NHIEM VU “TAICAU TRUC” CON TRUGC MAT. TUGNG CHUNG
KHO KHAN VAN CON TIEP TUC DONG HANH VOI THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET
NAM TRONG NAM 2012 THi VIEC THI TRUSGNG CHUNG KHOAN PHUC HOI MANH ME
TRONG QUY | LA DIEU MA IT NHA DAU TU DAM NGHI TOI.

HANOI STOCK EXCHANGE

SO GIAO DICH CHUNG KHOAN HA NOI

Thi truong ching khoan quy
1/2012 cho thay nhung dic diém noi
bat nhu sau: Mot 13 su dan d3t cla nha
dau tu ngoai cho dot phuc hoi nay Nha
dau tu ngoa| chinh la nguai khoi mao Vi
viéc bat dau mua v3o nhiing c8 phleu
bluechlps trong r6 VN30 tai HOSE va
mua rong tir dau ndm & san HNX, dé roi
sau ky nghl tét nha dau tu ngoai tiép
tuc gilt vai tro Ia nguou “gi nhlp cho
th| truong Ha| 1a sy théng tri cua cac
“c6 phleu vua' trong nhém VN30 & san
HOSE va cac c6 phigu ngan hang, ching
khodn va khai khodng trén san HNX. Ba
la thanh khoan dugc cai thlen dang ké
so véi trung binh ndm 2011, tong gid tri
trén ca 2 san tr cudi thang 2 tré di déu
vuot trén muc 1700 ty. B6n 13 nhung
thong tln vé sap nhap, mua lai, chuyén
ddi quyén sé hitu cla cic cong ty tang
manh trong quy | va nhung 6 phiéu
nao nam trong danh sach nay déu dugc

K09404B

dong tlen rét vao rat manh dién hinh 13
nhém cd phleu ngan hang, chimg khoan
va bat déng san.

A. Dién bién giao dich quy
1/2012 trén san HOSE

San giao dich ching khodn HOSE
k&t thic nam 2011 véi sdc xanh cling
muc téng nhe 0.3%. Tuy nhién, trong
ngay glao dich dau tién va sudt tuan
dau nam 2012 sac dé tlep tuc bao
phu dé rdi thi truong dé mat 4.22%
xuong con 336.73 diém do ddi dién
v6i khodng tréng théng tin va rd rang
tam ly bi quan kéo dai suot nam 2011.
Trong khi, trién vong nén kinh t& trudc
mat chua ¢ chuyen bién tlch cuc va
ky vong cla nha dau tu ve thdi gian
thanh toan (T+2) chua thé thyc hién
theo khang dinh ctia Vu truéng Vu
Phat trién thi truong - UBCKNN thi

tdic(in;n\gd:‘fmng SO 03, THANG 04-2012



TAI CHINH -

WNINDEX - Daily 3/23/2012 Open 44893, Hi 455 16, Lo 448.85, Close 454 1 (1.9%) BBTop(Close 15,2) = 446 98, BEBot(Close,15,2) = 423 76, MA(Close,145) = 44037
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tam Iy thi truong lGc bay gio 1a diéu c6
thé hiéu duoc.

softuare. hitp:#u. amibroker. com

Hai tudn giao dich tiép theo
truéc ky nghi tét am lich (9/1/2012
- 20/1/2012), hau hét dong tién déu
dimg ngoai thi truong véi nhan dinh
than trong vé Xu hudng. Thi trudng
tang diém cha yéu do hoat dong mua
vao & nhung ma chd cht nham 1 nang do
chi s& VNI-Index. Viéc tang diém trong
mot thoi gian cla chi s6 khong khoi
khién nhiéu ngudi bat ngd tuy nhién
véi thanh khodn ngay cang to tép, chua
c6 dot bién thi viéc than trong ding
ngoai thj truong la gidi phdp ma duogc
nhiéu nha dau tu lya chon. Ly gidi cho
viéc gidi ngan cda khdi ngoai dau nam
2012 trong khi ho ban rong trén cad 2
san la do tinh hinh vi mé 6n dinh hon
so véi nam 2011, lam phat phan nao
dugc kidm soat déng thoi ty gid duoc
NHNN cam k&t 6n dinh (khéng vugt qua
3% trong nam 2012). VNI- Index dung
tai 373 diém ting 10% trong thoi gian
2 tuan trude ky nghi tet am lich. Trong
thoi gian nay, cé mot diém chd y la g|a
da vugt qua duong internal I|n~e tr nam
2011 d@é&n nay. Thanh khodn van duy tri
& muc thap do chua thu hudt dugc dong
tién, dong thoi xay ra nhung bat 6n vé
thanh khodan cta hé théng ngan hang
c6 dau hiéu bung phat trd lai trudc tét
nguyén dan.

M6t I1an nita d3u an cda khdi ngoai
lai xuat hién trong tuan giao dich dau
tién cta ndm Nham Thin, VN-Index tiép
tuc ¢é tuan giao dich thanh cong ngoai
mong doi khi tang manh 7.71% va dang
dung tai moc 401.74 diém (30/1 - 3/2)
Piém sang ctia tuan giao dich nay 13 khoi
Iuong giao dich tang 103% trén HOSE
va ting 76% trén HNX. Su ting diém

via qua chd yéu do cac nha dau tu
ngoai ddy manh mua vao cac co phleu
trong VN30 cting nhu nhiing ¢6 phiéu
6 von héa I6n trén thj truong Ha Nbi.

Thi truong g|ao dich tu ngay 6/2-
10/2 giao dich véi tam ly g|ang co de roi
mdt xu thé tang diém dugc clng cd vao
ngay 17/2 do su tré lai manh mé cla
dong tién dau co va su xuat hién clia cac
théng tin tich cyc: gidm 13i sudt & mot s6
ngan hang Ién, b6 ba “EIB, STB, ACB”, tin
hiéu t6t tir thi truong trai phiéu chinh
ph(, chi s8 CPI tich cyc trong thang 2,
doéng thoi ky vong mdt bang I3i suat
s& dugc kéo xudng. Pong thoi, nguBing
ho trg 375-395 d3 hoat dong hiéu qua
trong nhiing phlen ap Iuc chot 16i 16n. Cu
moi khi dich chuyen vé gan vung hé tro
th| lai xudt hién mot lyc cau tro lai va
day thi truong di 1én trong do khong thé
khong ké su hé tro tir khéi ngoai.

Sau khi test nguing hé tro 375-
395 thanh cong gitp th| truong cé mot
tuan giao dich bung nd that su va xac

lap mdt bang gia mai. VN Indek tang
499% & muc 423.43 diém, trong khi
HNX-Index tang manh mé 8.55% dLrng
tai 67.07 diém. Thanh khoan trén ca
hai san bat tdng manh m&, khi tdng khdi
Iuong khdp lénh tang 87.8% trén HOSE,
va tang dén 119% tren HNX so VGi
tuan giao dich trudc. P& roi sau d6 thi
trudng giang co trong hau hét cac phién
con lai véi khéi luong duy tri & mic cao.
Khai luong giao dich cao cling vai bién
dong gié c6 bién do I6n tao su thu hut
dong tién. Hose da vuot Ién trén duong
SMA 200 cho thay trién vong thi truong
trong trung va dai han.

Sau khi bién dng gid vuot Ién trén
duong SMAZ00 cung thanh khoan cai
thlen dang ké thi da dén Iic cac nha dau
tu t8 chic xem xét ¢6 nén giai ngan dé
dén dau dot song tlep theo hay khdng,
vi ch( yéu sy tang truong via qua Xuat
phat chd yéu tir khdi ngoai tiép theo Ia
dén nha dau tu ca nhan noi.

San HOSE budc vao giao dich thang
3 vGi nhung phlen tang dlem manh dé
roi ngay 6/3 thiét Iap ki luc vé khéi lugng
giao dich cla lich st thi truong ching
khodn Viét Nam. Thj trudng trung tuan
thang 3 ¢ nhiing phién diéu chinh sau
nhiing ngay tang gid qué manh véi khoi
lugng giao dich lu6n duy tri & muc cao.
Thi truong ¢6 nhitng lo ngai nhat dinh
khi ma gid xang dau tang 10% lam nay
|én méi lo lam phat trd lai. Tuy nhién, véi
viéc c¢dng bé chi s& CPI ¢ thanh phd H
Chi Minh va Ha Noi chi nhich nhe tang
dudi 1% da lam cho thi truong ching
khodn tang manh trd lai va tlen 16i test
ving hé tro 470 - 480 diém cla thj
truong. Pay 13 mdt ngudng ho tro kha
manh cda thj truong véi viéc ton tai tir
nam 2011 dén nay va qua 3 Ian test
(4/2011,9/2011, 3/2012).

HMNY-INDEX - Daily 212002012 Open 61.79, Hi64.3, Lo 61.79, Close B4.27 (4.0%; MA(Cloge,15) = B1.95, MAT(Close 100) = 63.18
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Thi trudng sé tiép tuc gidng co & viing hd trg nay dé tiép tuc xac dinh
Xu thé tiép theo.

B. Dién bién giao dich quy 1/2012 trén san HNX

Khong duoc khdi ngoai gidi ngdn nhiéu nhu & san HOSE, tuy nhién muc
bién dong cOa san Ha Néi lai nhinh hon so vo| san HOSE (tang khoang trén
35% trong quy 1/201 2) Nguyen nhan chd yéu do dong tién dau co clia cac
nha dau tu ndi trén san nay voéi bién do glao dich 16n hon, ¢6 phiéu 6 tinh
dau co cao, gidm sau trong nam 201 1. Xuat phat t&r nhém khai khodng véi
loi nhuan t6t trong ndm vira qua va day cling nhém nganh cé tinh dau co
cao trén san, tiép theo |a d@&n nganh chiing khoan, ngan hang va xay dung.

Trong tuan cudi cung ndm 2011, HNX bat ngo tang 1.28% dung tai
58.74 diém. Tuy nhién, ngugc lai hoan toan v6i dién bién cda tuan g|ao dich
cudi nam thi tuan giao dich dau tién cdia ndm 2012 vdi viéc lao déc manh
5.64% vé muc 55.43 digm. Thanh khodn tiép tuc sut gidm hon 30% chi con
77.4 triéu c6 phleu/tuan Chi s8 HNX-Index lién tuc phda ddy cl va lién tiép
tao day thap nhat trong lich s.

Hal tuan tiép theo trudc ky nghi tét, ddu an clia nha dau tu ngoai lai
dugc thé hién trong viéc dem lai cho thi truong mic tang 5.61% dung lai
tai muc 58.4 diém.

Sau tét, thi truong lai ti€p tuc c6 mat chudi ting diém ti€p tuc. Dic
diém chu0| tdng gid trén HNX la thi truong xudt hién lién tiép nhiing nhiing
cay nén dai ching té tam Iy thay d6i manh va nhanh chéng.

Thi truong tang diém lién tuc va mot cach bén bi kéo dai tur trung
tuan thang 1 dén tuan dau tién. Chu0| tang diém 13n nay chd yéu dén
tU nha dau tu ndi véi rat nhiéu cd phicu gid thap, ¢ tinh dau co cao voi
bang chiing 13 khéi Iuong va gia tri giao dich lu6n ludn vugt qua san HOSE.
Ch|nh viéc db thj gid vugt qua dudng trung binh SMA 100(20/2/2012) da
day thj truong tang rat manh.

Tuy nhién, trudc viéc xang dau tang 10% va khéng duorc su hd trg
manh tU khdi ngoai nén tac ddng cda thong tin nay lam gidm sau chi so
hon so vaéi san HOSE Tuy nh|en khi cham phai ngutng khang cy 70 diém
va su nhich nhe cda chi s6 CPI thang 3 thi thj trudng nhanh chéng 1y lai
nhiing gi 3 mat va tiép tuc cdng cd xu huéng cha minh.

Viéc tang g|a trén san HNX dién bién kha sdi dong bat chap két qua
kinh doanh, cac 6 phiéu gan nhu bién ddng cung chiéu véi chi sd. Tam Iy
dau co va ky vong d3 duoc déy Ién rat cao.

%

San hang héa hay con goi la Sé giao dich
hang héa (SGDHH) da xudt hién tir 1au
trong nén kinh t& hang héa trén thé gidi.
Nhat Ban 1a nudc dau tién cé ghi chép st
dung cac khai niém giao dich ky han hién
dai, chg gao D01|ma Rice Market & Osaka
chinh la chg g|ao dich hang hda ky han dau
tién trén thé gidi véi nhiéu dac diém tuong
tu véi san giao dich hang héa ky han ngay
nay.

Su ra doi cia SGDHH

SGDHH dau tién tai My 13 S giao dich
Chicago (Chicago Board of Trade - CBOT) ra
doi ndm 1848. Su xuat hién cla san CBOT
1a két qué c0a viéc co khi hdéa nén néng
ngh|ep or My vao thé ky 19 lam cho quy
md va san luong IGa mi tang nhiéu 1an, cac
chg dudng nhu khong the dap Lrng nhung
giao dich 16n. Nhu cdu vé cho ndng san tap
trung quy md 16n hinh thanh. CBOT nhdm
glup nong dan xuc tién thuong mai, dau gia
san pham cla mlnh Ban dau ho mua ban
trao tay. Sau, d& dam bao sinh 10, nguou
nong dan lya chon hop dong ky han dé dinh
trudc san lugng, mic gid thanh toan trong
tuong lai. Dan dan thj trudng nay trd nén
nhén nhip hon véi mdt hinh thic méi xuat
hién, d6 la mua di ban lai cac hop dong ky
han. Tao diéu kién cho viéc chuyén nhuorng
cac hop dong nay san CBOT d3 tidu chuan
hoa cac hop dong 10 chic nlem yét dau gid
dé xac dinh muc gia chung cla thj truong.

V/éi quy mo6 giao dich lon, doi khi nguoi
néng dan va nhiing nha dau tu khdng c6
khd ndng tham gia thj truong. Nén CBOT
d3 tao ra co ché thanh todn mdi I3 tién bdo
chung (margin). Nghla la ky quy mot lugng
tién nhd hon qgia tri hop dong nguoi tham
gia cé thé giao dICh hop dong do. Néu gia
thi truong thay ddi theo chiéu hudng tich
cuc, ho sé 1oi nhanh chéng. Nhung nguoc lai
ho s& nhanh chéng mat sach tién ky quy.

Sau mot thoi gian nhung giao dich
trén san khong con chd yéu Ia giao nhan
hang hda ma chuyen sang mua ban cdc
hop ddng hang héa trudc ky han. Viéc giao
nhan hang hoa chi con chiém dudi 5% gid
tri giao dich cda san.

Vé sau céac san giao dich hang hda
trén thé giéi dugc xay dung trén nén tang
cac cong cu tai chinh nhu “future”, “option”.

Khai niém va nhiém vu cla
SGDHH
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Nhu vay, khai niém SGDHH c6 thé khal
quat nhu sau: SGDHH 1a noi giao dich cac san
pham hang hdéa va cac cong cu phai sinh khac
nhau. Phan I6n cac th! truon hang héa trén
thé& gidi kinh doanh san pham nong nghlep
cac Ioa| nguyén liéu thd va cac hop dong cua
c4c san pham dé. Cac hop dong nay c6 thé 1a
hop déng giao ngay, hop déng ky han, hop
dong glao sau (hop dong tuong lai) va hop
déng quyen chon. Nhung san pham phuc tap
khac c6 thé 13 I3i suat, hoac hop dong hoan
ddi, hop ddng van tai bién.

SGDHH glong nhu s@ g|ao dich ching
khodn va cac t& chic ¢6 thanh vién vai nhiém
vy chung la cung cdp mét noi thich hop cho
cac thanh vién giao dICh kinh doanh hang
hoa giao sau, hodc quyén chon mdt cach cé
kiém soat va trat tu. Ban than SGDHH khong
phai 1a chl thé cla bat ct giao dich hop dong
tuong lai nao, va cling khdéng g|ao dich vi I0|
ich riéng clia minh. Ngoa| trir viéc phat trién,
ban hanh va thuc thi cac quy tac glao dich
kinh doanh, bao gom ca viéc thiét Iap cac g|0|
han g|a hang ngay dé dam bao dei xr cong
bang va binh dang cho tat cd nhiing ngu0|
tham g|a thl truong, SGDHH khéng lam bat
clr viéc gi @8 xac dinh gid hién hanh trén thi
trudng.

Gi6i thiéu mot s6 SGDHH Ién
trén thé gioi:

Hién nay trén thé gi6i c6 khoang hon 30
SGDHH, trong d6, Chau My c6 13 sé, Chau
A ¢6 14 s8, Chau Au ¢6 5 s6, chd yéu giao
dich cdc mdt hang néng san va vat liéu, ngoai
ra con c6 cac mdt hang khac nhu nang lugng
(dau thé, gas...), kim loai quy (vang, bac, dong,
aluminum, sat, thép...).

NGUYEN LE HONG CHUYEN

K09404B

Cac SGDHH Ién trén thé gi6i:

SGDHH Chicago (CME): thanh 18p nam
1898, trén co s& sdp nhap 3 san CME,
CBOT va NYMEX. CME la SGDHH tuong lai
I6n nhat cda my, chuyen glao dich cac horp
dong tuong lai va hop dong ky han Vé lai
suat, tién té, nang Iuong san pham nong
nghiép, kim I0a| Va cac san pham dau tu
khac nhu dia éc,..

S& giao dich kim loai Luan dén (LME):
thanh 18p cach day 130 nam c6 tru sd tai
London va la thj truong giao dich kim loai
mau hang dau thé gidi.

S giao dich NYSE Liffe: san giao dich
phai sinh ca London vé cac hang héa ndng
san nhu ca cao, ca phé va duong.

SGDHH Tocom: thanh 1ap 1984 tru sé
chinh & Tokyo, Nhat Ban, 1a sy sap nhap cla
s@ giao dich cao su Tokyo s@ giao dich vang
Tokyo va sb g|ao dICh vai soi Tokyo Tocom
giao dich cac san pham €ao su, vang, bac,
plantinium, dau va khi gas.

S@ giao dich hang hoa ICE: thanh Iap
nam 2000 tru s& chinh & Atlanta - Hoa K.

SGDHH hoat déng dua trén 2 hinh
thuc g|a0 dich quan trong la: giao dich theo
kiéu truyén théng va giao dich dién to.

Giao dich theo kiéu truyén thdng:
trung tam cua san la buc giao dich noi cac
nha moi gidi san thuc hién viéc dat gia (bid
- dst mua mot s6 lugng cu thé hang héa
& mot muc gid neu rd) va chao ban (offer
- d&t ban mot sb lugng cy thé hang hda &
mdt mic gia néu rd). Tat ca viéc ddt mua va
ban duogc thyc hién bang cach hd to hodc

\V/

San hang hoa la
mot kenh déau tu khac
cho cac nha dau tu
(NBT) ngodi cac kénh
quen thudc nhu chiung
khodn, vang, bat déng
san, tien gUi ngdn
hang va ngoai teé.
Giao dich tai cac san
hang héa trén the gioi
khong kem phan soi
déng va gid tri cac
giao dich cing khéng
hé nhd hon céac kénh
con lgi. Tren the Qidi
logi hinh déu tu nay
khdng con moi mé va
xa lg, tuy nhieén & Viet
Nam hoat déng cla
nd moi chi manh nha
& muc dd hep, chua
thu hdt duoc su chu y
cUa nhieu nha dau tu.

LONDOMN METAL EXCHANGE

' NYSE Liffe.
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dung ky hiéu bang tay. Khi viéc dgt mua
va ban duoc thuc hién va giao dich hoan
thanh, giad dugc ghi chep lai boi mot bdo
cdo vién va duoc hién thj trén cac bang
bdo gia trén san. Théng tin nay ngay lap
e duge gl qua cac thj truong khac va
cac trung tdm thuong mai khap noi.

Giao dich dién i 1a hinh thic giao
dich chid yé&u trén thé gidi, trong d6 18nh
mua - ban dugc khdp hodc x&p hang cho
trong nhiing hé thdng giao dich duoc vi
tinh héa. Néu c6 1énh khép nhau thi sé
dugc thuc hién khop 1énh ngay 1ap turc,
cac 18nh con lai s& x&p hang cho theo
thir tu uu tién vé gid va thi ty lénh nhap
vao. Lénh mua véi gid cao nhat sé duoc
niém yét nhu 13 gia bid (mua) hién tai, va
|eénh ban véi gia thap nhat s& Ia gid ask
(ban) hién thoi.

San hang héa & Viét Nam:

0 Viet Nam bt dau tir ndm 2002
da xuat hién cac san hang héa nhur.

Thang 3 - 2002 san giao dich hat
diéu do hiép hdi diéu Viét Nam md tai
trung tdm GDCK TP HCM. Tuy nhién chi
sau 1 ndm thi ngung hoat dong.

Cling trong ndm 2002 trung tam
giao dich thdy san Can Gi¢ (Cangio ATC)
ra doi. Tuy nhién cling chi hoat dong
may thang thi chdm dut hoat déng.

Trung tam giao dich ca phé Bub6n
Mé Thudt (BCEC) Tai BCEC c6 2 thanh
phan thanh vién, do la thanh vién kinh
doanh-la nhung 10 chic kinh té& cd hoat
dong san xuat kinh doanh trong linh vuc
ca phe va thanh vién dang ky ban - Ia
cac ca nhan, t0 chdc hg gia dinh cd dién
tich ca phé t6i thiéu tir 3 hecta trd 1én.
Khi ti€n hanh céc tha tuc phap Iy dang
kv giao dich tai BCEC s& tién hanh md tai
khoan tai ngan hang Techcombank.

Tuy nhién, budc ddu thi diém md
hinh nay nén viéc giao dich hang héa
giao ngay khong dugc phat trién thuan
loi, khdng thu hit duge déng dao thanh
vién nguoi san xuat va kinh doanh tham
gia Iam cho thj truong mat di tinh thanh
khoan.

San giao dich thép Sacombank
chinh thdc ra mat cudi nam 2009. Vé
tha tuc va quy trinh giao dich thi tuong
tur san chiing khodan ca vé phuong thic
giao dich, co ché khop Iénh ty ddng. Sa-
combank cé ngoai lé trong V|ec chuan
héa chat lugng hang héa, néu mot sd

mét hang khdng dat chuan thi s& duoc
glao dich thdéa thudn, con lai thi theo
cac chuan thép cong nghiép, thep xay
dung va giao dich theo nhdn mac cla
nha may.

Pén ngay 01 thang 09 ndm 2010
s giao dich héng hoa dau tién & Viét
Nam dugc BO cong thuong cap phép
hoat ddng vai tén viét tat 13 VNX. VNX
t8 chic hinh thic giao dich hang héa
tryc tuyen thong qua hé théng Patsys-
tem cé tru s@ chinh tai Anh. VNX cung
cap dia diém, phuong tién cac dich vu
can thiét cho viéc thyc hién glao dich.
Thiét k& cac hop dong tucng lai, t6 chirc
gidm sdt, thanh toan va glao hang. Hang
héa dugc mua bdn tai cac sanﬂpha qua
gidm dinh dat nhiing tiéu chuan chung
Hién tai hang hda giao dich tai san la 3
mdt hang chinh: thép (thép cudn cdn
néng), cao su (RSS3), ca phé (Robusta
va Abrica).

Hoat dong clia cac san hang hda &
Viét Nam phan I16n 1a that bai va mang
lai it hiéu qud. Khi nén kinh t& cda Viét
Nam con chiu s can thiép 16n cla nha
nudc, ma san hang héa lai la mot san
giao dich tap trung, hoat déng dua trén
co ché thj truong, can c6 su tu do va
quyén quyét dinh cla nha dau tu. Hon
nifa, cac doanh nghiép nong cdt trong
san xudt déu thudc doanh nghiép nha
nudc nén cé hién tugng bu gid, bu 16 1am
cho cac doanh nghiép khong hao hung
tham gla thi truong San xuat nong
nghiép & Viét Nam van cha véu la san
xuat manh mun khong tap trung, nén
san pham thuong khong c‘Iap (mg dd yéu
cau vé& mat chat luong ca san hang héa.
N6ng dan Viét Nam van thich giao dich
nhd 1& vai thuong 1&i hon la giao dich
tap trung. Giao dich & san doi hdi nguoi
tham gia phai théng thao cdng nghé
théng tin, day 13 trd ngai dau tién cho
nguoi néng dan. Thém vao do, nhiing
khai niém vé hop déng ky han, hop dong
tuong lai hay hop dong quyén chon va
nhiing ki€n thic khac vé san khdng phai
ngudi néng dan nao cling d& dang ndm
bat, va ho cling khéng c6 théi quen giao
dich theo gi® gidc cla san. Chinh nhiing
bat cdp so khdi d6 d3 ngdn nguodi san
xudt tham gia giao dich lam cho san tré
nén am dam, khéng tao dugc khong khi
hing thd cho moi nguoi cung tham gia
Bén canh dé, nhiing nha thanh Iap san
chua hiéu dung nhiém vu clia san la
noi giao dich cac hop ddng ky han, hop
ddng tuong lai. Don vi thanh 18p san phai
la cdc phap nhan c6 dd diéu kién hoat

ddéng khong vi muc tiéu loi nhuan. Mot
s& doanh nghiép thanh 18p san “lam gid”,
uu tién khép Iénh cho minh hay dp dung
ty gid tly tién d3 ldm mat tinh minh
bach, trung thuc gay thiét hai dén nha
dau tu, tir d6 1am suy gidm niém tin.

Co s& phap Iy vé san giao dich
hang hda & Viét Nam chua chat ché.
Mdc du ra doi nam 2002 nhung den tan
10/02/2009, sau rat nhiéu 1an bd sung
va diéu chinh luat, thi cdc doanh nghlep
mai cd mot khung phap Iy hoan chinh daé
di vao phuong thic hoat dong san.

Ong Nguyén Quang Binh, mét
chuyén gia va cé kinh nghiém lau nam
trong quan Iy rdi ro thi truong ca phé,
cho nhan xét vé nhiing han ché trong
viéc strdung thi truong hang hda & nudc
ta qua ba diém chinh.

= Thar nhat, cdc doanh nghiép
Viét Nam chua biét cach st dung c6ng
cu tai chinh “futures” trong viéc bdo hd
gid hang héa.

= Thirhai, viéc strdung hop dong
“futures” hién nay chd yéu 13 dau co.
Viéc quyét dinh mua hay ban chi do cam
tinh, qua cac ngudn thdng tin va mang
tinh bay dan.
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= Thirba, do thi€u quan Iy nén ai
cting ¢ thé nhay vao I3m mai gidi, 1am
broker cdia broker. Viéc gia tang cac cap
mdi giGi Iam tang chi phi va gidm co hoi
cho ngudi dau tu tiép xdc that sy véi thi
trudng. Pong thoi, cadc nha méi gidi nay
chi tdp trung 16i kéo khach hang mua
ban d& cd so luong ch khéng quan tam
dén nhu cdu bao ho cdia khach hang. D6
la hanh ddng tiép tay cho viéc dau co.

Trudc tinh hinh hoat dong
cla cdc san giao dich hang héa
¢ Viét Nam nhu vay, c6 ich loi
khong khi tiép tuc duy tri va
phat trién loai hinh dau tu nay
¢ Viét Nam?

NEu chiing ta khéng mudn phai doi
mat mai véi diép khic “dugc mua mat
gid - dugc gida mat mua” gdy thiét hai
cho ndng dan Viét Nam, thi rat can su
hoat dong cia nhiting san hang hda. Bbi
thi truong hang héa tuong lai glup glu
su can bang gilfa tiéu thu va san xuat,
do su diéu chinh gid lién tyc duoc thyc
hién trén thj trudng dya vao cung - cau.
Quyét dinh vé& muc san xuat va tiéu thu
dya trén gid ca hang héa hang ngay
théng qua cac SGDHH trén khap thé gidi,
s& gilp gilt mirc san xuat va tiéu thu can
bang. Nh& d6 ngudi ndng dan sé& khéng
bi ép gid khi san xudt dugc mua. Va gid
cd hang hda trén thi truong sé binh 6n,
nho vao tac ddng cla co ché thi truong
thi trucng lién tyc didu chinh dé mang
lai su can bang. Theo dng Nguyén Van
Nam, nguyén Vién trudng Vién Nghién
ciu Thuong mai - B6 Cong Thuong,
chuyén gia vé san giao dich hang héa:
“vé ban chat giao dich ky han nham gitp
néng dan - nha san xudt, ngudi kinh
doanh biét dugc miic gid tuong tng voi
ky vong hang héa trong tuong lai nham
dinh huéng, tinh todn cac k& hoach san
xuat kinh doanh. Dac biét véi néng san
thi gid giao dich ky han sé gidp ndng dan
tinh todn dugc nhu cau va gid ca trong
cac vu tiép theo, tranh tinh trang dugc
mua mat gid nhu van xay ra.”

San giao dich hang hda sé huong
nén ndng nghiép trong nudc phat trién
theo hudng hién dai va cdng nghiép
hon, béi nhiing hang héa duoc g|ao dich
qua SGDHH phai theo chuan chat luong
ddm bdo va duoc san xudt theo nhiing
day chuyén cong nghe hién dai. Tu dé
chat lugng san pham clia Viét Nam duogc
nang cao va dé dang thadm nhap thi
trudng qudc té hon.

TAI CHINH - CHUNG KHOAN

San hang hda sé md ra mot co hoi
dau tu khac cho cac nha dau tu trong
nudc. Tranh tinh trang qud tai do dau tu
van tap trung vao mot s0 it thi truong
dan dén dé vd khi c6 su ¢6.

Cai loi ma SGDHH mang lai la ré’t
cao ddi v6i nén kinh t& cling nhu nen
nong nghiép trong nudc. Tuy nhién dé
dat dugc nhiing cai lgi dé doi hdi SGDHH
& Viét Nam phéi hoat dong theo dung
chic nang va nhiém vy chd yéu cla no
Vano can phal gan lién véi su phat trién
cGa nén san xuat nong ngh|ep trong
nudc. Béi san lugng va gid ca mat hang
néng nghiép 1a dau vao cho cac giao dich
trén SGDHH. Trén thyc t€ cac SGDHH
trong nudc van chi hoat dong trén mat
hinh thic va chd y&u NDT 13 nhiing nha
dau co ma vang béng ngudi nong dan
va nha san xuat, I3 nhiing ndng cdt tao
ra hang hda cho san. Hay néi cach khac,
ching ta xay nha ma khéng cé méng,
dua SGDHH vao hoat déng ma khdng cé
quy trinh. Do @6 d3 dan téi tinh trang
san hang hda tro thanh “chiéu bac hop
phap”. Bai todn dé dua SGDHH vao hoat
dong tuong thich véi nén kinh t& Viét
Nam khong phai mdt sém mdt chiéu ma
6 thé gdi gon trong mdt bai viét nhu
thé& nay. Doi hoi phai c6 su phan tich tir
nhu cau cdia NDT, nhu cau cta thi truong
hang hda, clia nguoi ndng dan, nha san
xudt va dinh huéng thj trudng cda nha
hoach dinh. Bai viét chi dua ra cdi nhin
chung va théng tin vé SGDHH tron
nudc thai gian gan day. Nguoi doc cd thé
tham khdo nhiing bai chinh luan trén
thesaigontimes vé loat bai "Phén anh
thuc trang cung nhu tham vong cla cac
san glao dich nong san trong nuéc”, dé
6 cai nhin thyc t& hon vé tinh hinh cac
san hang héa & Viét Nam.

Tai liéu tham khao
http://vnx.com.vn/language/vi-VN/Home.aspx
TS. Dinh Thé Hién, MBA. Nguyén Duy Phugng, MBA.
Vii Hitu Thy Tam, Trdn Thé Anh - Gidi thiéu vé ma hinh giao
dich hang hda cia VNX.
http://www.thesaigontimes.vn/

http://www.referenceforbusiness.com/encyclopedia/
(lo-Con/Commodity-Exchange.html

\r'/ Tiép theo trang 27

TiN DUNG DU HOC
CAN MOT HUGNG DI

Tai liéu tham khao
http://www.cmneducation.edu.vn/trangtrong.
asp’matrang=17
http://duhoc.hn-ams.org/modules.php?name=
News&file=article&sid=14
http://vietbao.vn/Kinh-te/Cho-vay-du-hoc-van-
vang-khach/10913954/87/
http://sgtt.vn/oldweb/cacsobaotruoc/372_27/
p10_11_vaytienduhoc.htm
http://tuoitre.vn/Giao-duc/221780/Vay-von-
du-hoc-Mot-dich-vu-doi-pho.html
http://vnexpress.net/gl/kinh-
doanh/2003/10/3b9cbf91/
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THUC HU XUNG QUANH CAC
VU M&A TRONG LINH VUC
NGAN HANG

Tai liéu tham khao

Tap chingdn hang 623 12/2011 - Thu vién
Duc Tai
http://thuychung.vn/thuvienductai/docsach.
asp?SRCID=CTS15&BID=TCNHS23&(SR(BOOK=
DT_PB&BCAT=TAPCHI
Sacomnbank trudc dp luc bj thau tom -
Chuyén san Tai chinh Ngdn hang s6 01
Cophieu68.com; vietstock.vn:
http://www.cophieu68.com/incomestate-
mentq.php?view=ist&id=hbb&year=0
http://www.cophieu68.com/incomestate-
mentq.phpZview=ist&id=hbb&year=0
Http://finance.tvsi.com.vn/
News/2012227/186112/sacombank-va-
habubank-so-ma-t-quot-anh-ta-i-quot.aspx
Http://vefvn/2012-02-22-thon-tinh-sacom-
bank-gia-dinh-ong-thanh-kho-do-
http://sqtt.vn/Dieu-tra-thi-truong/158569/
Ty-le-no-xau-cua-cac-ngan-hang-nam-2010-
va-2011.html
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TAI CHINH OQUOC T

CUOC TRANH GIANH

PHAM NGUYEN PHUONG NAM
K09405T

Stc manh kinh t& cla Trung Quéc theo
dur bdo clia IMF sé vuot qua clia My vao
nam 2016. Trung Quac, tir qua khir dén
bay gid, van ludn 13 mot nudc giau tham
vong. Mgt khi trd thanh nén kinh t& s6 mot
thé gidi, Trung Quéc s& mubn gia tang stic
anh hudng I6n hon dén céc quac gia khac,
nhu Hoa Ky hién tai. Mot trong nhiing
hanh dong khdng dinh xu thé nay 1a viéc
Trung Quéc quyét dinh quéc t& hod dong
tién cda minh - Nhan dan t& (NDT). Tuy
nhién, so vdi qud trinh tré thanh dong tién
qudc t& cla db-la My (d6-la) hay trudc dé
la ddng bang Anh thi con khoang 20 ndm
nifa thé gidi méi chdp nhan dong tién cla
Trung Quéc nhu dd-la bay gid.

Bai hoc tu lich st - Cau chuyén cla
dong tién mau xanh!

Viéc nhin nhan lai lich st s& gitp hiéu
duoc nhiing yéu t6 ndo dem lai vi thé qudc
t& cho d6-la. Va tir d¢, cling 13 co s& dé ta
danh gia cho truong hop clia NDT.

TA] CHINH
QUOCTE

B&ng cach xem xét lich s& dé fim ra cac yéu té tao nén dia

vi théng tri hign nay cda déng do-la My. Bai viet chi ra nhing
diém con thiéu déi vai trudng hop cda déng Nhan dan te,
Trung Quéc dé co thé vuot qua do-la My, tréd thanh déng tién

Vi thé théng tri clla dong dé-la nhu
mot dong tién quan trong nhat cla TG
thuong duoc nhd dén clng su vuon [én
tlr tir cOa dd-la cuing véi su di xudng cla
dong bang cling nhu sur théng tri cda nén
kinh t& Anh sau chién tranh Thé Giéi Ian I.
Nguyén nhan 13 vi Anh d3 chadm chuyén
dich tr nén c6ng nghiép lac hau cla Cudc
Cach mang céng nghiép 1an thir nhat sang
nhiing finh vuc hién dai hon nhu cong
nghiép dién - nhan 0 thic ddy cac phuong
phap san xut hang loat phat trién. Va
nudc Anh cling that bai trong viéc phat
trién nganh cng nghiép chinh xac, cac
nganh dién t, diéu nay da ngan
can ho san xuat cac thiét bj may
dung trong cac day chuyén va
cac thiét bj tu dong. C6 thé néi
day 13 sy thay doi dong tién ;
qudc t& duy nhat trong lich st
cho dén ngay nay. Bat dau tur
1914, dong db6-la da dan vuot
qua dong bang dé tré thanh
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s& | the gidi.

déng tién qudc t& vao nam 1925.

Chién tranh thé gidi lan thir nhat déng
mot phan nhu 1a mét nhan t6 it duoc biét
dén trong tién trinh “chuyén giao quyén
luc” 8y, Diéu @ gidp MY da vuot qua Anh
dé tré thanh nén
kinh t& 16n nhat
nhiing ndm dau
cla th3p nién .-,
1970. Mac
d u




thoi gian d6 My chi c6 mot hé thdng tai
chinh &0 udt: ngan hang ctia M khong thé
ma& chi nhadnh & nudc ngoai, N6 khdng cé
ca ngan hang trung uong. Tuy nhién, do-la
cling c6 qua it ddi tha canh tranh cho dia
vj ddng tién quéc t&. Didu nay cd thé duoc
giai thich bang nhiing dién bién sau chién
tranh thé& gi6i. Nudc Nhat khdng khuyén
khich quéc t& hoa dong yén vilo sg gay hai
dén xust khau ( Ma sau nay Nhat da phai
héi han vi d Iam nhu vay). Su hién dién
clia Hong quan trén bién gi6i Tay D lam
Puc lo 1dng, va trong bat ki trudng hop nao,
Puc van Ung hd ddng dd-la nhu sy ching
t6 minh Ia ddng minh trung thanh véi Hoa
Ki.

Moi chuyén d3 thay déi cung véi su
ra doi cla cuc Dy trit lién bang - FED ndm
1913. N6 da dem lai su 6n dinh cho hé
théng ngdn hang My. Benjamin String,
lanh dao FED nhiing ndm dau tién, da nhin
ra thj truong phai nhu thé nao méi duoc
sir chdp nhan thuong mai, gidy ng (I0Us)
vat duoc st dung dé trang trai cho van tai
hang hda- da gilp ngan hang trung uong
Anh (Bank of England) quan Ii diéu kién
vay tién. FED da st dung dia vi théng tri
dé khuyén khich thj truong tuong tu nhu
clia Anh & My. “Nhap khau” hoat dong tai
chinh quéc té tr London vao New York, tir
déng bang sang dong dé-la.

Nén kinh t& manh; sur Gng hd quéc té
ca vé chinh tri 130 quan su; hé thong tai
chinh manh d3 tao nén dia vj quéc té clia
dong do-la. Vay Trung Qudc thi sao?

_Du gi thi dia vi cGa Do-la My
van Ia thong tri!

Pau tién, hdy nhin xem ngudi Trung
Qudc da 1am gi véi tién clia ho. Chinh sach
tién té cGa Trung Quéc thudng trong tinh
trang kém c6i tir trudc cach mang 1949.
Chi d&n 1994 thi hé thdng ti gid chinh
thirc méi duoc thiét 1ap, con trude do thi
cac giao dich qudc thé phai di qua cho den.
Sau su clng cd vai tro tién té trong nudc,
Trung Quéc da lai ngan budc di logic tiép
theo 13 khai thdng dong luan chuyén von
qua bién gidi.

Trung Quéc thudng mudn di that xa
bang nhiing budc chdn nho. S& phai con
rat 1au nifa thi méi xay ra chuyén NDT c6
& khdp moi noi. Hién tai, cé nhiing thtt ho
van con chua 1am duoc néu nhu mudn dua
NDT vao tdi cia moi nguoi. Lich str co 1€ cd
chi mdt vi dy that vé su chuyén dich dong
tién duy tri, tr ddong Bang Anh sang dong
dé-la M. Dong tién du trit can cé nén kinh
t& 16n, thuong mai va tai chinh.

Thir nhat, hé théng tai chinh I6n tha 2

TAI CHINH QUOC TE

thé gi6i (sau MY) van & trang thai “dong
cr” va khdng minh bach hién nay sé lam
kém tinh hap d3n ca NDT. Néu ngudi nudc
ngoai cd thé Iuu gilt tai san bang NDT, ho
s& can cac phuong tién tai chinh an toan,
bén viing va d& dang trao ddi. Nhung ma
phan I6n tai san tai chinh cdia Trung Qudc
nam & dai lyc va bj han ché chuyén ra
nudc ngoai vi s quan Iy chdt ngudn von
clia Trung Quéc. Chinh phd duy trl mién
cudng dé cho nguorl nudc ngoai nam git,
mua ban cac tai san do, ngoai trir khi dugc
quan Ii gidi han s6 luong chat ché. Thuc ra,
né hoan toan khéng san sang cho ngudi
nam gitt tai san tu do tai chinh: 13i suat gui
ngan hang bj gidi han, ¢ phan duoc ndm
chd yéu bdi Nha Nudc; va tréi phi€u dugc
gir phan 16n béi cac ngdn hang, ma ciing 13
cac ngan hang cdia Nha nuéc. Trung Quéc
khéng lo dong von chay vao s& nang gid tri
NDT va cit ddt ngudn xuat khau ctia minh.

Thi trudng trong va ngoai van con bi
phan cach bdi blc tuong cac hoat dong
kiém soat cla Nha Nudc. Cac cong ty ngoal
nuéc khé cé thé vay NTD; ho phai kiém
chting qua budn ban, trao ddi. NDT chay ra
khai Trung Quéc chi khi néu hang héa hay
dich vu chdy theo huéng nguoc lai. “Tin tot
[3 nhiing tai san & Trung Quéc dang tang
trudng rat nhanh - Song véi nhiing su han
ché&, c6 rat it cach dé ngudi bén ngoai thuc
su kiém tién duoc tir dé” - Ph.Ronald Sch-
ram. Hé thng ngan hang cla Trung Qudc
van con bj ban tay ctia Nha Nudc can thiép
sau, tham chi nhiing khoan tin dung trén
500 triéu dé-la phai duoc su dong - v truc
tiép cla nguoi dai dién Chinh pha quyét
dinh va nguoc lai, nhiing ngan hang dé
duogc bao vé bai Chinh Phli khéi hdu qua
clia ng xau. M3c du viéc kiém soat nay gidp
cho viéc 1én k& hoach cla Nha Nudc duoc
thuan loi hon, ddng bd hon. Cy thé, nhiing
du 3n hodc cdng ty nao nam trong tap hop
“Chinh phti ua thich” thi sé gap dugc thuan
loi khi huy ddng von tir hé théng ngan
hang. Déi véi rat nhiéu ngdn hang Trung
Qudc thi mdi day lién hé véi Nha Nudc
duoc xem I3 tai san 16n nhat cba no.

M3c du cac cong ty cla Trung Qudc
gidi trong viéc xudt héa don bang NDT
, nhung cac ban hang s& rat mién cudng
nhan nd. Khéng c6 mot thi trudong mua
ban hop dong tuong lai cho dong NDT
dé phong tranh Ui ro i gid va né khong
duoc chap nhan bai rat nhiéu quéc gia. Mot
déng tién du trir can cd mdt thi trudng trai
phiéu thanh khodn va chuyén nghiép, tu
do khdng bj chinh phli can thiép- hay la
phai cd mot sy rat lui I6n khdi md hinh Nha
nudc phan b tin dung ctia Trung Quac.

Trung Quéc
sé phai m& clra
thi truong tai
chinh néu muén
dong NDT canh
tranh duoc véi
dbng do-la.

Tha hai, dé
mét dong tién
¢6 thé mang tinh
toan cdu, dong
tién d6 can co
kha nang chuyén
ddi hoan toan va
giao dich trén
cdc thi truong tai chinh quy mo I6n véi tinh
thanh khodn cao. Trung Quéc budc phai tir
bd viéc kiém soat ty gid va dé tu do hod
hé théng tai chinh. Ho phai “buéng tha”
cho dbng dd-la hay 13 tr bd chinh sach
trong thuong lam nghéo hang xém hién
nay. Diéu nay sé khién kho du trit ngoai
hdi cla ho bj ton thuong nghiém trong
vi 2/3 I3 bang dé-la M§. Hang ti d6 Trung
Qudc cho My vay, nguorl Trung Quéc con
git tai san & cac mé cta U, ddn dién néng
trai & chau Phi va nhiing cong ty xe hoi
cta Thyy Dién... Nhung khong c6 tai san
nao bang ddng NDT, Trung Quéc s& ném
trai sy mat mat von bat ct khi nao ddng
tién ctia né manh 1&n. Kinh t& Trung Quéc
e rang s& bj ton that nghiém trong nhat.
Cho dén thang 4/2010, t6ng s6 trai phiu
chinh pht M§ ma Trung Quéc nam gitt da
dat t6i 900.2 ty d6-la, chiém 6.42% tong
s trai phiéu kho bac M hién nay (12,700
ty d6-a), 13 cht no 16n nhat cla My, do dé
rGi ro con I6n hon rat nhiéu so véi Nhat
Ban (chiém 6.16%), Anh (chiém 2.25%)
Paul Krugman - nha kinh t& hoc néi tiéng
da timg tuyén bd rang, viéc Trung Qudc
thu mua trdi phiéu chinh phi My véi quy
mo 16n d3 tu khién minh mic “bay do la”.
Pong thdi, khéng ai muén vay béng tién
té ma nd dang ngay cang lén gla (nhu
NDT hién nay), & ma khoan no ngay cang
phinh to ra. Vi vy, Trung Qudc mudn nhan
dan t& hda cac khodn ng déi voi phan con
lai céa TG, né can mot loai tién té cd thé
l&n va xudng gia. D& [3m ngudi ta tin rang
ddng c6 thé rét gid ngay mai, Trung Quoc
s& phai tir bd neo gia va dé né tu do ting
nhanh h&m nay. Qua thoi gian, Trung Quéc
s& tha 16ng tai chinh cla né clng vai stic
ép clia MY va céc quéc gia khéc trén thé
giéi. Nhung tham chi néu nd cé thé chiém
duoc dia vj ctia dong d6-la M dé trd thanh
dong tién thé gidi, n6 cling s& khdng sao
chép duoc co cu clia My. Hop ching quéc
da 6 loi thé& cdia cac khodn gli bang do-
la d& vay ré hon tir phan con lai clia Thé
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Gidi, ban céc tai san cla nd dé mua hang
héa (selling its assets in return for goods).
Con Trung Quéc c6 thang du thuong mai,
ban hang dé thu no trén ngudi NUGE Ngoai.
Nhiing c6ng ty clia né, ho gia dinh va chinh
phu gitt tién nhiéu hon ho c6 thé dau tu
tai nha.

Tht ba, lich s&r ddng dé-la da cho thay,
chi quan tAm dén dia vi kinh t& 1a khéng d0
v6i su phurc tap cda tai chinh tién t&. Trung
Qudc con sau rat xa My vao nam 1914
(ndm ma doé-la vugt qua bang Anh); phai
con vai thap ki nita, ddng NDT méi ddi dau
duogc v6i dong do-la. Dé-la hon ca mdt dong
tién dur trit Dai véi rat nhiéu qudc gia, nd I
mdt dong tién chd dao. Ti gid héi dodi cla
cac qudc gia khac xoay quanh dong do-la.
Chinh phi cac nude dé so tién cda minh
mat gid qua nhiéu so véi dé-la, lam phét s&
khién gitt ng qudc gia bang dd-la tré nén
qua I6n. Néu dong tién tang gia so véi do-
la, xut khau s& bj mat bat ki khi ndo doi
tac trd bang do-la. Va viéc trit dong do-la
da tré thanh théi quen clia moi ngudi, clia
moi quéc gia trong thuong mai quac t&, ma
théi quen thi thuong khong dé dang thay
@i, m3c du hoan toan cd thé. Khi do, viec
chuyén sang st dung mot dong tién dir
tritkhdc sé phat sinh mot luong Ién chi phi
trong viéc thay ddi don vi tinh toan, dinh
gid hang héa... Néu khdng c6 gi thay ddi thi
hién nay, hau nhu tat ¢ cac dinh ché tai
chinh I6n nhu World Bank, IMF ... déu do Mi
ding dang sau kiém soat. Nhing 6 chiic
anh hudng dén nhiing chinh sach tai khda,
ngudn tién tro cdp cla thé gidi. Néi mot
cach chinh tri héa van dé, liéu cac nudc
My va ddng minh cla minh ¢6 thodi mai
dé chap nhan ddng tién cla mdt nudc cd
khac biét vé chinh tri hay khéng? Mt khi
xay ra xung dét, Trung Quéc sé thuc thi
nhiing chinh sach khon ludng, ai la nguoi

s& ganh vac hdu qua? Sau tat cd, né chi I3
van dé thoi gian trudc khi GDP clia Trung
Qudc vugt qua clia MY (durbdo 2011 clia
IMF va vao ndm 2016). Nhung vi thé dong
tién dy trit phu thudc nhiéu hon vao GDP.
NG ddng thdi cling [ mdt chic ndng cda
méi quan hé chién luoc, quan su, ludt phap
va bon phan.

Cudi cuing, viéc st dung rong rai dong
tién cdia My khéng chi do My quyét dinh
ma con phuy thudc vao nhiing quéc gia
khac trén thé giéi. VGi hé thdng ddng minh
déng ddo véi vi thé kinh t& va quan su
hung manh cda My, cac quéc gia khac 1an
luot xem viéc st dung dong dd-la nhu mot
su lua chon hién nhién.

TAI LIEU THAM KHAO

http://modelsagents.blogspot.com/2009/04/chinas-
latest-thought-experiment.htm|
http://tintuc.xalo.vn/001398628431/Dong_A0-
LA_kiem_soat_Trung_Quoc.html
http://vneconomy.vn/2011011711520433P0C99/
chu-tich-trung-quoc-he-thong-dé-la-la-san-pham-cua-
qua-khu.htm
http://vneconomy.vn/20110118095758611p0c99/
vi-sao-trung-quoc-muon-nhan-dan-te-hoa-rong.htm
http://www.cfo.com/article.cfim/4480038f=search
http://www.chinadaily.com.cn/china/2010-11/24/
content_11599087.htm
http://www.economist.com/node/ 17093527 ?story _
id=17093527
http://www.reuters.com/ar-
ticle/2011/03/30/us-china-g20-dollar-
idUSTRE72T1E0201103307pageNumber=2

)

Qua trinh tim cho thuc tap:

Khd khan dau tién hau hét cac sinh
vién gap phai trén doan duong cu6Ni
cling cta thoi sinh vién 13 tim duoc cho
thuc tap phu hop. Véi nhitng sinh vién
da c6 méi quan hé réng, hodc c6 nguoi
quen lam & cac cong ty thi viéc xin
mot chd thuc tap khdng thanh van dé.
Nhung véi khong it sinh vién, trong dé
nhiéu ngudi dén tUr cac tinh 18, khéng
c6 mdi quen than thi chac chdn moi
chuyén khéng dé dang. Ngay tir thang
8, 9 nhiéu sinh vién da chay dén chay
déo, gd cra nhiéu noi dé “rai” hd so véi
hi vong ddu dugc ch6 nao hay chd do,
nhung van thudng 13 nhiing cau rat
quen thudc, “khdng tuyén thyc tap
nita em oi, full rdi em, ngan hang chi
lién k&t vdi truong XYZ rdi, 1én hdi s
hdi em oi, ..." Tuy nhién cling khdng
it ngan hang, doanh nghiép tim dén
truong dé tuyén dung, va day 13 co
hoi I6n cho cac sinh vién dang “khat”
ch6 thuc tap.

“Cling khdng can phai qua lo 13ng
vé ché thuc tap, xin thyuc tap khdng
gibng nhu xin viéc, ctt cd gang hét
minh, néu khéng tim dugc chd thuc
tap thi thdy c6, nha trudng cd thé
gitp, déi khi cho thyc tap thay cd giéi
thiéu lai tt hon chd minh tu xin. Tuy
nhién khdng nén v lai & thay c6, nha
trudng, chinh viéc tu tim chd thuc tap
13 co hoi ot dé ban luyén tap cac ki
nang can thiét khi di xin viéc sau nay
(ki nang viét CV, lam hd so, phdng
van,..)" - Nguyén Ngoc Bau KO8404A
thurc tap tai MB Bank chia sé.

Chudn bj rat ki ludng cho ngay
phong van thuc tdp véi nhiing “bd
canh” rat 1a la so véi ngay hoc tai
truong -“IUi xUi 4 phong cach”, duong
nhu sinh vién nam cudi ai cling chiing
chac han lén. Tuy nhién cling khong
tranh duoc su guong gao khi 1an dau
tién trong trang phuc c6ng sé. Chinh
vi vay l0i khuyén cho cdc sinh vién
ngay tur bay gio “hdy tap lam quen vai
phong cach di lam dé khéi bj b& ngd
khi di thuc tap va di lam sau nay, ddc
biét Ia cc ngan hang rat xem trong
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Cdu chuyén IHU[: "]D

NGUYEN TU MAN

K09404B

Thoi gian nay la thai diém hang van sinh vién nam
cudi & cac trudong dai hoc, cao ddng dang busc
vAo mua thyc tap, va sinh vien khoéa 08 Trudong Pai
hoc Kinh t& - Ludt cing khéng & ngoai €. So voi

4 nédm ngdi gidng dudng thi 2-3 thang trdi nghiém
thyc t€ nhu thé nay khéong thédm vao déau, nhung
khodng thoi gian do da mang dén khéng it bat ngd
day tho vi. Ching ta cung déi theo nhoém phong
vien Chuyén san fim hiéu nhé.

hinh thac” - Dau Nguyén Phuong Vién
- K08404a thuc tap tai Sacombank tam
Su.

Khdng nhiing vay, vao ngay di phong
van: “Bj triéu tap tir 6h sang, chua kip an
ubng gi c3, tat ca sinh vién déu rat hdo
hic cho doi dén lugt phong van, nhung
v6i sd Iuong ung vién qua I6n nén nh|eu
sinh vién roi vao canh cho doi * da| &,
16i 12h méi dugc keu v0 phong van. Lic
nay ai cling met moi, phong van khong
con hiéu qua, nguoi tuyen dung cung
khéng nhiét tinh, phong van qua loa,...
VTQT chia sé.

Cac vong phéng van thuong it héi
vé nghlep vy, néu cé héi cling khong
sau vao kién thirc, ma thuong chi héi vé
hidu biét chung va héi vé ban than (ng
vién la chinh. “Nhiing cdu hoi cac ban
khoa 8 gdp phai: em hay tu gIOI th|eu
vé ban than (cho 3 pht), em biét gi vé
ngan hang m|nh ng tuyén thyc tap?
Em blet gl V& vj tri thuc tap? Diém manh
va yeu cua ban than Ia gi? Em c6 mudn
vé qué dé thyc tap khdng?(cau héi clia
A Chau), Em c6 kinh nghiém hoat ddng
ngoai khéa hay lam viéc nao khong?”
Nguy&n Quang Khanh - k08404T thuc
tap tai ACB cho biét.

Nguoi hao hung don nhan;
ké chan nan mét moi:

Vuot qua mdt qua trinh tuyén thuc
tap phic tap, nhilng tudng sé duoc
“dung chan dung tay” vao cong Vviéc
that su, dugc co sét thyc té,... nhung roi

14t ca chi 13 do tudng da s8 sinh vién

x ~ ? R RIS
dén cho thuyc tap chi ngdi doc tai liéu,
lam cac cong viéc don gian, I3t vat.

VTQT boc bach: “Minh da c6 mot ky
thuc tap that chan hay néi dung hon la
cuc chdn, khéng hoc héi dugc gi nhiéu
vé kién thic chuy@n mén, khdng &p
dung dugc cdi minh hoc vao thyc té,
chi duogc giao cac c6ng viéc photo, sap
x&p gidy t0,... phu vai viéc I3t vat, ngoi
dém thoi gian hét roi vé. Qua day minh
khuyén cac ban khéa sau khi di thuc tap
quan trong nhat 1a minh can cha dong,
kiém cé dé tiép xuc, tim V|ec ma lamsé
nhan lai dugc nhiéu diéu bé ich.”

Pham Thij Da Tuong - K08402B thuc
tap tai Cong Ty TNHH DV Hang Hai Dai
Quéc Viét ¢6 cai nhin khac: “Thoi gian
cho khda thyc tap & trudong minh chi
c6 2-2.5 thang nén nhiéu cdng ty ngai
dao tao va phan cong viéc lam cho sinh
vién thuc tap, do vay minh dén cong ty
chd y&u 1a quan sat va tu ghi chd, rat
kinh ngh|em cho ban than, khi nao xem
hoai ma khong hiéu m0| g|am héi, béi vi
ai nay déu ban. VVa dé lai an tuong Vi
minh nhat 13 khéng khi lam viéc rat 13
than thién, thodi mai nhu gia dinh vay.”

Nguyén Quang Khanh-K08404T
thuyc tap tai ACB hém hinh tra 10i"Hay
xem viéc di thuc tép Ia hoc héi kinh
nghiém, duoc tlep xUc véi moi truong
lam V|ec thuc t&, quan sat cong Viéc
cu thé xem sau nay sé lam nhiing gi,
hoc hoi kinh nghiém clia cac anh chi

di trudc, hoc cach st dung cac thiét bi
van phong nhu may photo, may in, dién
thoai van phong... va diéu quan trong
la tao mdi quan hé t8t véi cac anh chi
lam viéc trong cung phong, lam sao cho
moi ngudi trong phong nhé-dén-tén cla
ban khi ban vao phong, néi chuyén than
thiét, di 3n com chung véi cac anh chi
trong phong.... lam duoc nhiing diéu do
cling xem-la ban da thanh cong trong
dot thuc tap rodi, quan trong hon nita la
chudn bj that t6t cho bao cdo hoac khda

o

ludn phai ndp vao cudi-dot thyc tap.

Cting dong quan- diém tren, Tran
Ngoc Nhan - KO8404T chia sé: “Vé van
dé thuc tap “cé ké 3 ngay cling khong
hét”, da s6 moi nguoi déu than phién 1a
khong cd viéc lam, hodc la khéng dugc
huéng dan vé chuyén mén, chi dugc [am
nhiing viéc I3t vat nhu photo, fax, trinh
ki, sdp x&p tai liéu, phat to roi. Ban than
minh, dugc thuc tap & hoi sé ngan hang
Vietbank, khdng cé truc tiép giaa dich
nhu chi nhanh, phong giao djch, chi'tam
nhiém vy quan Iy va huéng dan bén dudi
lam viéc, cdng viéc chd yéu la thao tac
trén phan mém core banking ctia ngan
hang va giadi ddp thdc mdc qua dién
thoai, nhitng c6ng viéc nhu vay khong
gianh cho sinh vién thuc tap, nén chi
y&u minh quan sat va phu trach photo,
s3p tai liéu, trinh ky, con ¢4 ca dém va
phan phat thé cao nia. Tuy nhién khi
lam & bo phan tin dung, cting dugc ch| it
nhiéu-vé-thao-tac kiém-tra-hd-so-tham
dinh khach hang do phong Phan tich rdi
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GOC SINH VIEN

ro chuyén lén. DU 2 thang
thuc tap khdng dugc
dung nhu ki vong nhung
né cting rat bd it va can
thiét, du sao cling c6 2 »
thang ngdi trong mdi

truong do, tiép xuc
véi mdi truong lam
viéc, quan sat cach
moi Nguoi lam viéc va van hda
cong so, diéu dé giGp minh sau nay di
lam dé thich nghi hon.”

Pau Nguyén Phuong Vién -
KO8404A thi vui vé bay to: “Sinh vién
dugc danh gia cao hon nhiing nguoi
c6 kinh nghiém a & stc tré, su nhiét
tinh, biét ¢6 gang va ham hoc hoi,...
Do d6 cr cht dong tim viéc ma lam.
Minh thuc tap tin dung nhung van cé
thé xudng quay giao dich phy may chi
chuyén ching tir x&p chiing tit, hoc
cach tu van, thuyét phuc, giao tiép véi
khach hang. Cai nay bén ngan hang
rat khuyén khich vi ho cé thé lam viéc
khac trong khi minh tu van ban hang.”

Ngoai ra Vién ciing néi thém: “0
dau cling vay, sé c6 be phai nén trong
qua trinh thuc tap khdng nén qua than
mat vai ai hét, ngudi khac s& khéng
thich. Su nhiét tinh vé7 |[ong dam mé
la 2 y&u t& dau tién dé minh lam bat
ctr viéc gi,céi gi khdng biét nén hai rd,
c6 thé bén ngan hang sé khéng néi
nhung it nhiéu minh sé thay diéu do,
nén nhiét tinh khi ho nho minh hodc
ch( déng lam, di khi ho nho minh lam
nhung khong néi rd dé tranh sai sét.
Khi thuc tap duoc mdt thoi gian néu
thay san pham dich vy hay cach lam
viéc noi minh thure tap khong hiéu qua
thi nén dé ra v kién cai thién hiéu qua
hon sé& dugc trudng don vi danh gia

"

Cao.

Pay 13 nhiing cdu chuyén rat that,
nhiing chia sé chan thanh cla sinh
vién di trudc, hy vong nd sé gilp
ching ta thém tu tin khi budc vao ki
thuc tap, ban nhé!

Chdc cdc ban
thanh cbng

NGUYEN TIEN DAT

K10502

khi ban yéu xa, co nghia la...

Cdi cdm gidc dy thdt xa la nhung cé chut gi do gan giii, thdn quen. Cd anh va
em déu chua hé gdap mqt, chua ting biét nhau. Do chi la mét su tinh co add
friends trén Facebook. Vdy ma lai co duyén bhi chiing minh yéu nhau nhi?

kihi ban yéu xa, co nghia la...

Ban sé khéng cd cam gidc di cung vdi nguoi yéu bén canh, khéng thé tay nam
vai bé diu nhau di trong mua, bhong duoc cam giac don dua bhi di choi hay
di hoc, ciing bhong cé nhiing buéi chiéu cudi tudn dao budc trong cong vién dé
tdn hudng cdi cdm gidc romantic giita long Thanh pho.

Iihi ban yéu xa, co nghia Ia...

Ban phdi chdp nhdn cdi bhodng cach dia Iy “Qué em hai miia nudc li - Qué
anh quanh nam muta phin’’. Diéu dé budc ban phdi chdp nhdn mét nguoi &
xa minh cd ngan km. C6 doi khi lam long minh ngd rdng tinh yéu dy dé dang
vut bhoi tam tay.

khi ban yéu xa, cd nghia Ia...

Sé thiét thoi lam khi khéng cé ngudi yéu bén canh...Sé thu vi Iam bhi hdang
dém cd ai do nhdn tin thdm hdi...Sé la nhiing lic chat chit bhi tréi da toi...Sé
cho lam nhiing lic nap tién khuyén madi chi dé “ndu chdo” nghe giong cua
nhau ma thoi.

khi ban yéu xa, co nghia la...

Bat dau nhiing liic em ngéi mét minh dém ting ngay cho anh tré vé...Hay do
la lic anh va em cung cho doi nhiing ngay xudn tdi ha sang dé anh duoc vé
qué em, hanh phiic lam khi dugc em gidi thiéu anh vdi gia dinh. Don gidn mét
diéu, anh mudn hiéu thém vé em dé co thé véu em nhiéu hon va cd em ciing
vdy.

Khi ban yéu xa, co nghia la...

Ban phdi chdp nhédn mét cude hon nhdén xa xu, sé bho bhdn Idm bhi hoi di hoc
vé qué chiéu 20 tét, nhung gio dday mdy ndm mdi vé duoc dén nha mot lan.
Diéu do cang lam ban yéu thém moi thit xung quanh minh, yéu cai cdy trudc
nha, yéu goc phd di qua, yéu lam nhiing 16i day do cia gia dinh tit nhitng
ngay con nhé khi cudc song md sang mét trang mdi.

Va, khi ban yéu xa, co nghia la...

Ban sé phdi cé gang nhiéu hon, yéu nhiéu hon, tran trong nhiéu hon nhiing gi
dang cé. Su yéu thuong dy di cd xa x6i vé dia Iy nhung no sé dom hoa bét trdi
vao mgt ngay khong xa. Don gidn vi “’I love U*".

Ban thdan mén, khi to Chuyén san nay dén vdi ban cing la lic miia hé dang
dén. Diéu do cd nghia KO8 sdp ra trudng. Chiic cho cac mem KOS ciing nhu
sinh vién UEL sé cd su lua chon ding dan trong chuyén tinh cdm ctia minh.
Yéu xa, ban duvc rat nhiéu nhung ciing sé danh doi rdt nhiéu. Hdy suy nghi

thdt ky, ban nhé “o™ .
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Trong hon 30 dap an gli vé, that dang tiéc chua cd dap n nao hoan chinh tuyét déi. Nén P P n T
BBT quyét dinh trao phén thudng cho déc gia gii ddp 3n vé sém nhét. Xin chic mimg: ‘I] “I] “" [] [:I'I
Nguyén Tran Khanh Phuong K10405A K104050765 “VUI H[]ﬁ[] H[]"] "m
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Cuc thi
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dém 1 i bt i ot ven kih 1€ TUYEN DUNG

nang”. Cudc thi nh3m tao digu kién cho cac baq
sinh vién dam mé tim hiéu céc7vén dé kinh t& thé M N AN
hién nhiing phan tich, quan diém cda ban than vé

mot ch( dé dang néi bat trong nén kinh t&. Cha dé

vira qua 13 vé chinh sach diéu hanh 1y gid trong BAN DAM ME CAC VAN DE KINH TE. BAN MONG MUON THE HIEN KHA NENG BAN THAN,

nam 2012, cu thé nhu sau: \ ‘ N o . :
“Trong mdt bai tra I6i phdng van nhan dip dau BAN DANG TIM NGUO! CHUNG CHi HUGNG, CUNG CHIA-SEKIEN THUC, KINH NGHIEM HOC TAP.

Xudn Nham Thin (30/01/2012), thang doc NHNN

Nguyt’-fln Van Binh c6 phat bieu: “Néu khong co cd HAY DEN YOI CHUNG TOI = CHUONG TRINH TUYEN. DUNG “CAY BUT TIEM-NANG” ~

soc qot bién ttr bén ngoai va vai viéc t/:/én khai

quyét liét cac chinh sach theo Nghi quyét 01 cla - CHuVEN sAN KoNn TE T chihi - NGAN HANG

Chinh phd thi ching ta cd thé gitt 6n dinh thi

truong ngoai hoi, mic bién déng hay phé gis cda
e T T e e CHUNG TO! CAM KET MANG DEN MOI TRUGNG HOC TAP CHIA SE KIEN THUC = NOI TAT CA BAN TRE
gi vé ph'a't bidu néy?. - - DAM ME PHAN TICH KINH TE BEN VOI NHAU, CUNG NHAU TIEN BO, CUNG NHAU YAY DUNG TUONG LAl

D - SCHUYEN SAN KONH TE TAT i ~ NGAN HANG”.
Sau mot thoi gian dien ra cudc thi, nay Ban
bién tap han hoan chiic ming hai ban da vuot qua
nhiéu bai du thi ddng dat giai nhat cda cudc thi.

Truong Thi My Tram, /dp KO9404A

CHUONG TRINH TUYEN DUNG CAY BUT TIEM NANG” NEU CAO TINH THAN UNG VIEN TIEM NANG, TU DUY
LOGIC, KHONG YEU CAU KINH NGHIEM, DAC BIET UU TIEN SINH VIEN NAM T VA NAM 2

Huynh Trong Tri, /6p KO9404B YEU CAU CHUNG: YEU THICH KINH TE, HAM HOC HOI VA €O TINH THAN CAU TIEN,
Cac banvtheo dsi ndi dung bai viét dat giai tai

muc tiéu diem. CHUONG TRINH TUYEN DUNG DU KIEN DIEN RA TU 16/ 4/ 2012 - 1/ 6/ 2012. Hay Len
Ban bién t3p chan thanh cam on cac ban d3 HE VOI CHONG TOI THONG QUA EMAIL TUYENDUNGCHUYENSAN@GMAIL.COM BE BIET THEM CHI TIET.

gt bai dur thi dén Ban bién tap, chiic cac ban ludn

hoc t6t va luén déng hanh cling Chuyén san trong = edm min £ miiTE TN @
thoi gian s3p 161 - EUNGHAC TAP, CUNG SE CHIA. CUNG TIEN B0

Trong ki nay, Ban bién t3p chén thanh cdm on cac ban sau d3 gt bai déng

hanh cing Chuyén san thng qua cdc cugc thi va cac bai viét cong tac:
- Lop KO8403: Nguyen Van Hoa VI"I‘I I]“"I‘I
- Lop KO9405T: Pham Nguyén Phuong Nam

L6y KOS404A: Trutmg THIN Tram: Nauy U Hoang Dinh, BAN DONG HANH

Pham Thj Vui, Nguyén M§ Duyén. 1 | [
- Lép K10404B: Phan Huy Tin, Tran Thj Thanh Nhung, [:“"[; I]H“I Im["
Nguyén Thj Bao Tran "
- Lép K10404A: Duong Chan Nghia [:H“U[" SH"
- L8p K10405A: Nguyén Tran Khanh Phuong, Nguyén Thj Ngoc Mai
- L6p K10402T: Nguyén Bich Van
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chu de d2o bict chu d& Kinh té
Cung suy ngé&m va cdm nhan quang thoi gian la Lda thd vang, gian nan thd suc.
sinh vien Khoa TCNH - hay gdi dén Chuyén san: Pay la thoi khdc do sy bén bi va nhay beén

cva doanh nghiégp Vietl
Hay cung chung t6i phan tich théach thoc, co
hoi va huéng di cda doanh nghigp Viet Nam
trong thai gian 14i.

Tinh cém vé t6 am - Khoa Tai chinh-Ngan hang

vé nhing ngudi thdy, ngudi cé ma ban ludn kinh
trong va tri an.

Tam guong sang cda sinh vién, cuu sinh vién

Khoa Tai chinh-Ngén hang. Phat hanh dukién 10/10/2012
Ki niem hoc tap, hoat déng, tinh cdm ban be... Han chét nhan bai 15/9/2012

Hinh thioc bai cong tac: bai van, tho hay don N I T
oldn 1 tam sy chan thanh cda ban. Bai cong téc xin gtii vé&: chuyensantcnh@uel.edu.vn
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cuoc thi sang tao 1090 & slngan KhoaTeNH

T6ng giai thudng 4000000 ﬂ \DAO)H&Q ky: 6 13/5

: Nop bai dy thi: 17/5
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